2021 | Al 5 k1

sl 4alaidy) 3y gall

Private Bank

citi




gt 285 35 - Sy Clac 2355 Y - Ao sSall U8 (3a Ledle (5h3a st - (CDIC) &Sl il 1 (lans fcsmra U 3 Letle: (a3 e+ (FDIC) @) clawal A0l IS 8 (e lgile 2m e s i) laial




Ledley) oS Y A jlaiinl cilala)

69 Ll oSa ¥ L) A iyl Clalaa)
ol sa allall o

72 bl Z8) jalae L) Allad) Jsas
78 b G s Y by )l peae A )
s e

83 Ale™ by ) Kl sl i g

[ 2 Lal) ‘?_“u

88 Jonall e Ml da 82 slae Y80l

AalBY) J sa¥) clidl cilidlas

93 25 amy La by (el s i1l
98 & Jainall (AT ) el ypani il
258 day La B yid

103 Jani 5 dacal g a0 ) 1A 1S
allad) el

107 SLaBY) B 5 g e AL S sl

oAl

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

5.1

5.2

5.3

5.4

28

41

46

52

57

62

66

Lo giall ) a1 V) Ol

Ladlaall e o il Jas siall ) sl Y

3 il i)y BLEELY)

Sl aadll e sl

L;LAM Q.qﬂ‘ 3 50

LoV a3 58 il agudl) Jass (S
cliling &gl 5 e

pladl &5 ) 3 gl Qs &35 e (Baa

O Al Gaiail ALy il e a3
Lila )

alad angy Lo rlliill Jla 80053 50 53
il sa 5a¥) 5SS Larie

2.1

2.2

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

11

17

20

23

b gisgll

3yl e o s
2027 ew@eﬁi@\

dale 3yl 1

Aoas Jsseally Jalill g a5, 1.1
O petinaal)

wSiailaslhy ey 1.2
Jsa¥) cilidl Ja¥) b lad gl 1.3

A A i) aSihina 58 e Lliall 1.5
ol yadll Jalas



2021 plal Al 3 kil CITI PRIVATE BANK

dale 3yl 1

il sinall

O atiall & et I 8 geall g Jlaill 5 455 el 1.1

38 S daila sy aal i e aa 1.2

o223 Lay 2021 ple b <l sl 1 sl lidl Jal) AL gla cilad 53l 1.3
| paiiine oliall daulall diaal) 1.4

l il Jalas i 13 jlaiiuY) aSikina 5 8 e Lliall 1.5



2021 plal Al 3 kil Ade 5l CITI PRIVATE BANK

1.

oﬁﬂ‘jdjuﬂ‘}‘\_\j‘).d\

5|0 IOPUY- W ) P WORPHIT KPR

ale Al ) et saaall Apla®¥l 5 ) sall o ) Cilad il i
Aacy AU ulal) ) gdd o i) e et 185 2021
€ dadla e Lo alle b aglaila

uyﬂ‘uﬂudﬂww\d}éﬂwwe&uiéﬂu L]

o sms SV g lis calinall o gyl Gl Aega Jalse da )l i) (5 5 m
Ul dcaidiiall 3250 jlaad (a3 58y cAallall (31559 (pe anll junis

aiaal b ) 8 il ol qmi o b U Ly i) il aal s (a5
oI | patinnn olag 5 Janll dpulisy)

q,m@é;&!\b)sfu}a cSA,gA;J\L_ALaﬁ‘)”B)_;J\E_,EJ\M\ oy ®




6 2021 plal Al 5 kil e 3l

CITI PRIVATE BANK

o yail] sl a i) Sy Fall Ragn Al oa ) e
Sl g (o painall & il ey L300 (g 511 120 S Jailly iy ) saad) Zpsla®Y) 5 all b € Jim ) gy
el se day )l 5l g sl 138 (8 L) )i o5 gy i s

R R . N oela e <A RS - - b .
J}S‘)M‘:JABJE ‘)::\S‘J &‘)“‘ K< i ‘;AL‘_“ iyl @1’:‘3 Cigu o &Mbjl:\aéclg\a_gl}&u amﬂaj\ u\ﬁﬁ.\n A&uﬁﬂ\wfaﬂ:
DS LRSIV ey Al Al 38 68 L 5 B 3 seudiall Lol () ol
i sl ,ils culS g i A dedea (gl IS a8 Sliadl
ALY (e ol dad cul€ a8 5 A e Y (e K Gl
P B gy Lgwany Sliinl iy 38 S o sl oallal)

Hﬂ@a@i@uw‘;\ﬂ'a;}fﬂw&\ﬁbwucjmb
By 2 oo Jead) ) QS A (e a2l a3 Aadlall G385 (e
s 0 s gy i) 28 5m ] o5 e S gl 1B e Sl 538515 Audlay Jarg (galla) Ll o) LI
R s e g, ORI Y5 AERE - TR U SU DN Y
Y O o lalal sk e ) elalal) Jae 5 el cilia 51530 Jae
il Apnlly Jlal Sy ¢ JSYI 5 555 § e i @ i i

Sle Alad) deliall 5, 50 odn il Jany Cogus s L o) 5300

Al Jlall (L8 Gy L peatinnall 5 0 paltiusall Al Ao il 55
S 5l ) Sl Gul ) 4 58 O A€ gadly A sl s Lo laia¥)
daa ST allall Jrat of Ll (e 1 i) e Lgdladl 3855 )
b lilaing Al A ) yal) el i) st Jgaiill il
S 138 G ga allall s )

d gl 8l of 5 2020 ple G 1ol ) ks Laise
G Al ol gl s e s (g3 - Jiiaal) " HLERY" da ill
el Famgs o Al ) - gl (San Y AN A lalia) Liilalas)

Leatan CuilS o jeall Jgda 30b 5 5 dadanl) 48Ul jobae ) Jsaill g

Lt Lalai o ol Ll cclld pa s Anilall Uy o o J8 4

i U g 0 B A e
A i (Al sk i ) ol il Ayalad) il giasall (50 jlansY) el oS Y e
e ia Galys Culil Jaall bl JLEaY) (e a5 50
e el Bl Ay ) Jadlaally 15l el Ayl Fiia
ol s

S 4 Cannsd (53 Al (31551 Jpmi o gas S s @
e A Ly daay Y ppedll ¢ g el g2l o a8l 6l
s " L) e dlall (e gl A 8 Jiayy il
Do) lail — wl gl saill 138 e Gl s 3 jedai L Tyl
Jase gl ) ol oY)




7 2021 plal Al 5 kil e 3l

o= Al

axal) Uau giall 5 5 il Asallal) agu)

Aggiall ApaliY) g Ayiha gl (3 guad) LSS

Allal) clasdd) 3 B Loy caid oS Aailay i 558 B 4y ) gal) ciloUal)
il j\aal) g ‘_,DLLA.“ &Unﬁb

aaall Ao giall g 8 pial) Syl o 5855 A Aaldl) agaul) el i
Aalad) (3 ) Jad Jda ce Balad)

Aal Jgal o gald gl 38 Al ga b fiatall 4 ) cilbag) )

tob Lay Bdlaall B ludlg (addial) 393 sall il colaind) amy g Aalain)

353 yall 3 5l aeusd) 5 callall (5 e e "L YT B sall Anilin peuY)

c@isd
gaal) Jiladl 5 g ylaad) a5l (s 8 Gl 3 Lay 65l il dilall Jseal
Gilatally

5l sia x5 S5 38 U1 Al Cln ) SN ey

Sl s e J2l e Jgamall Y a1 Ol Gl 31l ilinil il

ualal) Jualh Lin ol 93S5 (53 ) 9 I3 B Lay (BN g S T ) A Laiiuy)
e (il g (5G) @¥laiyl cilsudl

Lol 03¢5 (g ) M) (gl e CLAS)

Onbeaally Aualdl) 5 jSiaall dpawal) ke 1 cladd gadia

asaial) A8Ual)

58 diajy pa

dadlall Jd
2019 e

%10.0-

%0.0

%0.2-

%0.9

%3.8

CITI PRIVATE BANK

G S) e

pand
Lodiiall (3) su)

ped
830 G s

i) Al
*5 ) shaial)

il gl
5 ghaiall (3 gy

Qs
A5 (3 g

Rogiall bl sl

skl 3l Y sl

Baatall LY Gl DAy ) ghatall Ay jlaiiny) s jall  Satall andil) A5 el Jal sall *

130 i) @)
(siall apl .
sl sl @

Olein¥) 55 Jsf Jgpme e
2020 b5 28 & LS Citi Private Bank



8 2021 plal dplsiviall 3 plaill Ao 5l

Anily JBYI e ¢ Jleia) ol Jalll Al RSl @l
el A2l i) o223 g2 1Al U jShy s agu) (5 aiusal
Gl il saliie) ye JS Aaidie Gl gl die 33 e

oda Jie Cumid Ladie 1965 ple (N 1945 ole (e 358l JalSU

o8 ClasSall s (Y5 Niee Cilaiad g 28 Ol Jls dad Aubpull
O el (5ol (el day 5l gl ligh e sda allal) elail Calisg

Sl iy WS e a1 5l 91 Ay 13 5 e s Ay L) cila )

o obiely 138 Catialy Wyl (aladiVl 8 253U G3) gas] 8 5541

o say— ) il e ) i)t ) sl e g
Al adlaall e s 508 cl s JAY) L)

Ll 3 gm g ) alladl ol Ll dpaall dle 5l a3 cae jiud a8l
s danall Al I clerd apadi g Flid) 5 Jie daelea
BmS lE yanaddy o slaill g o gallall gl llati o gu
3aaaiall d8Uall ol HLa JSE G ot Adads gall U glas o) pal
O AL G (e Allad JESY) Jslal) W cileliall e
Cfa Y A i cilalsd) Sl - cilile) e Jpandl ) Aalal)

S Al g Al eyl ) LN g alall g Ll
e g Anilall ey La s (8 claliaaa Al SalasY) (e olad)
LISV 3al ) IR (e 58 ST Jadlaa ol dua il oy jaiiunall
aaall Labaiiyl 5 gall sdd (pe Gt ) Cpadiiall

Gl A laa G e (el 1) Lakiua) gy L1 JSal

LSy Aalal) Sl Jad eyl Jadd i syt [ LS 5l S ) Rl e liall s B et pim g il Sl 358 302 G a6
(533 bl o) (05S0a L k) (%)
15 40-
10 /\ /) A N /\ A 20-

100

2020 2016 2012 2008

2004 2000 1996 1992

2020 Lwdsi 26 4 WS cHaver 1 yxadll

CITI PRIVATE BANK

3aa Aalatd) 5 g0 fas

St laill O LDl o Aliliial) Liilad g1l g 58l 3 sanll o
iy Ay 8 Al il 5alld Asilal) e a2 0 e allall
S ) (Al giane pedad LS Ami ye yusl) L) Y ans
ookl a3a of a8l sl 5, saill dulic o) g aa e (pSlgiodll 5

Sie Galle dpna Aol Tsul oz du alle 8 Adaal 5 Ay
A3 G gl Al 5 28y A LSl 5 (1918 ol

A5 SISV Bl (g 1oy - 3 Siall a1 Jlas Y1 23l oS5 )
S ss )oY Sl dy and A - 2 e bl ) Y seass
4 sa¥) e sSall g Jsal) il 38y cppendiinall Juadl 45 a3
lagd daii s Aglall Aad o 1305 DU diliae i dadlall o3¢
0l |88 J81 ) 585 <o gas Lyl ool Caline 8 Tl sae

(o8 ) il 8 )5 (5l Audliall alia) a8 3 ol
A Hhi (papadll dn s o a1l daall Ale )l Jlae
MUY e 8 A san) Al sl




9 2021 plal dliiad) 5 kil e 3l

Ghlid) s cileliall ) 4 puial) ! J1 ) Lo cddaslll 038 8
e Oy G LY 5 el e el @llin 5 Alide Adliadl)
Lea o b e siall J a3 LSSV Lo 15y () (p painnall
AR S el ) Ll G s e AL Gl sl ) Adaa)
Gleliall ua:u&.«dléj\ ﬂhsj _ﬁ‘)u u.nl.ui ‘_Ac \A‘)g:uﬁ ;‘;ui
W giall 5 5 ppal) Sl J) Y AUl & gl Jie &y gall
Dl iy L sas Lgtiadi (pe B An g allall el Calide 8 aaal)
Gabia s Lualall a5 paiine J) 3 Y bl ol a3 sm
Blaal g = il Jlands a6l 58 (Ao a0l o) g an e L gatll
Asial i agle il L 4 lie S

daale Tagi o an i dadlall Jis y aey s 4l siad o)l
a5 o e J g 0l Al Bl (o lanyl JMA)
il (31 gud el oo aslall e A g Aadilall s il
dle el il 1 ga) culial Jay) Al glall culad gil) lasl _ Zasld

o s 2021

sl e s hlaa e g ki geleall J3lill 13 of 3 Y
(313 Clalalll Al agii of Lide ety 451 V) cclaldlll ) ol (g
3l 4 5aY) Ao Sall o days N ol Y1 enll Sk

O 2a3 38 (S g (i sall 5 2y jlatll B qka 3 Jal llig
Y Omall I S Y1 e e sSall g callis il 4 )
Lnidie 30 Jland (53 s . S Giad e 3,0 e o310l
038 A8 3o (pe 33 D8 1A yladll 48y fladl) (ym ey 28 (el Xinse
Ay L il el

aguD Alildta day

cilaile Giindl Ty 5 jum Laliy) Jpal) G lain¥) ¢ oSy o
zaoal) Gas pendl Apnilly Gald S8 b el 1385 Aias
LSV (5 el andiasy o Jlall Gl ) Calss (alassl ) b

1 gl - Lgila a5 ag3lS 5l Clilae (] L ol i<
Lanilly s 3 a5 el oal) 038 5 8 50 My Cigas (BB

O L sl Sl 038 ceadlinnn 5 (63 5y Alxia¥) (A ¢y pallinaall
Cans Janiun g sl 5 e LY sais calilal) by of 4l

On gana J23 b 53 JYA (e Culdl) JRAll Bl Wil aga)
Cleaaia i ) @l G Gl e 1385 LY il 58
ALY 5 ) gall L s ae (s pale JS3 — L ST pe Hlail - W gual
Dby At G Al 2020 spas Ji 5l e 15k 5 3aal
055 0n %1005 30 Ballall sl 055 00 %9.5 Ll allall
il olasy) s 138 5 Sl allall ) 2l

e 19-2 68 Aaila asala 3 il (e dualinuly Lk al

<l e o a s ALl 313 anll ypmall s L) (31 5!
el (e 81 Gaall g sasial) LY 8 agasl) (5 gus

Slonl oda Jala oo cinis of ¥ (LY e Ll gl

Ade caile ) @lli g Aailal) e Basdinne cilS e liall (gf uSa
Y I Eaa i) Glall (e S B agd a5 patinalls
038 elglil qa g sAanial g A il 5 allall (5 glse o "lans gl )
ilap® ) 8 gne Tallal) 31N il el 3 gay (8 gae e )Y
gl s i o ALl A3l 055 e A pai ST s

CITI PRIVATE BANK




AL

WL WW#II

e

Gk ol DDA (e lilaine dad g5 s o8 LS

) (e 3N 038 (eSad Cumy pal) ) pen) A Juad iy o

Sl

O Y Al A lafiiny) clalaidl Lilaall CaliSil 3aly ) gy o
e Jlaa Yl i il (e S g8

el Galal) "W G paad e s al il o (Sadll (e e
zoA) ae biage Gl ) G ol Als 3350 aa JlaiuY) e
Gy Chga ¢ Jlalidly 4SS da 8 b el oLl 13 (e
S0 e aaat Saall (s e gl iany Jan gial) )l Y)Y
A 200 Jadladll

s 93 3all G jh Juadl (5 g ) Jaal) Tadlace (uSi Y aty
e ol sall G patiall Auilly Jaid of 5 callall sl Calid
aad & Jaall g e b ol JLa) Gl ) sasd cilagl i

Gsmall il

o) @l asi | patnn JS8 5 sl e Jgeandl ) aud o juals
Gl Lgihal 5 Adadaall Ol Jla 45 jlial alitie JSiy Lgaladiind Sli€ay 1)
58 e Blaall jhil - Ly dlua g Al Jpal) Gliarade Lalall
5Ll MR Cpe il gl oda g ol gaall (il s selilieas
Lele Jseanll Calla g (5 5leiind) o jliise i Galall Gl s
a1 aal g8 5 Aaliiia 5y sy "any g0 " pand e Juaal
dadla 2y Lo plle 8 Aaiaall e s 301 Sl o Slad 453
EUES

2021 ple il 81w Jaa 31 5 daal) Glililal g ol i

Citi Private Bank & Jwiiw¥) (555 sl Jsisase

CITI PRIVATE BANK

Y Al ) o peiieall 3 20
9u?|wﬁl&d\ﬂ@4ﬂgﬂ\bd&d§eyg‘ual

IS e allahy 2021 ale (8 Baaa Apalaiil 6590 3 3a3 o
Clal JBY) Gans L ey atlly Julall s Sl oy el

(8 gl i (yn Aanlial) Bl

a1 " o) i) " aaa 3 Gle K65 o elle & i Y
b5 Aadlall 5 8l ) Lisad o) s ) ALk s 4 BliiaY) )

D3y () 98y g5 el OIS 2010 ple A T (g dall ¢y n
S Jaail i g Lo o st il (g oy Las alac]
O AL | e olall daclall duan Y1 el - "Juadl i A
i) Sl aini o L g om ol seadd) e Y1 hall 138
il g BBl al e Y agias iy Le ol 1508 2a3l ol
A




11 2021 plal dliall 5 kil e 5,k

1.2
2 S Aaila sl anl e ae

Ol (sabail jud g SLaiiall) (5580 Il ol i ad - &l g (s

.ialm.t\..ulﬁ ‘L;AL’J‘ ;L_i}j\ :Loj ;L@.li‘)( éﬁy\ ‘;C}ﬁ JJ\}J J}@-L:a N
B Aabai] 3 90 (A laiin M At )l Gl e V) e o gl

Clellad 3 3Uail gl s A e 5553 oo Cans Lilh 2 S Aails aal i gy ®
Aoadd] (3 gud 5 Aina
Jal 5 50 Jila adladl b Aiee Cltias e alaind] e saiy @

eiliy) (Say Y A Hlaiiul) lalaidl aaY) gl GLESY) Jle Syl ey
Aadlall ot 3 G gd L glal (S al Aad Il eyl cilalaay) Glld Loy

CITI PRIVATE BANK




12 2021 plal dplsiviall 3 plaill Ao 5l

Al el sl g Aallal) Labond) Cads e il Gapean
35S Aadea Cilaginl (g Aaallad) I (31 suY) (S (AT Sl
Sl - Ll 5 LS 5 = Y5l 0y g Sl a5 Lan Jumdl g e
La s Leda b el Anilall 138 ge JaY) sl ¢ sainnal)
STy diee 2585 Ala Jr 5l 258 Al g 0 el Aluniia
il (G5 Aglatall LabasiV) Jlall (e de ganae L Apad gai
OIS s dailal) osail v IS slee e dpaal) dle 1 Ao
L sl i€l S el 5 W e e fgasl (b} amy 1o

- 2 Jsal - gaail) dgal sa (B allad) Baclial Jaall sl jala
Solee Y g alladl st Ledley) K Y N A L) cilalasy)
onall dle Hll da

3858 Aaila o255 58 A s el [l 28,5058 S e il o jliny) [

o el Alaiaal A gl ladl (Sl sl 5l g daniall Baladl) (IS
g Lo Lol ilalasl gl gan 8 L 1928 €
daal 3 Ly 85 %10 Gy callall SLa®®V) (Sl e jle i (i
BOely b el 5f 5 praall 5 U Ul elae § janal o) any sl
Al G e aaal Mg glall 5 MRl et S )
Bac el bl Candadl 38 gaun e <l glad MAS) Sl e

O (e lS Baaiall Y Sl o a5 Aedall "5 a Gl 3
& ) S Lgld 0 S (g pe Ll ) el 3 UaiY)
G all Tylaig gail g el pearl) Cum (pe 8a salall Lgilaiad
e el a8 ddalaal s dalla s 4 lad AlaaS S 5aY) Y sall 4saly
Al elash Calite 3 a5 Bl o peill il i)

Sillianall (3 Jaau giall ) 2135591 1 S

(%) Goud) Aans Lan

70
wwm"""vv =
W 50

MM"\M n,.v_/\/u\ 40
e LTV

30

2020 2018 2016 2014 2012

2008 2006 2004 2002

tuasn, Al cleadl) ol S dsdla 9,.3.53 5 yd A sl cleladll 2020 _wbdsi 16 < WS FactSets Bloomberg dadll
u,_ﬁéﬁ o)ﬁ ‘; A_\QBJ\ uLcLLﬂ\ UJJLA‘ cL\.u.u:Ll MJJ)A‘ )x; uLAA;.“J QL.J‘ tUasj ‘L_I‘Jlsaj‘j ;J\}A\j Mﬂu:.“} “591_\‘45\

Osdbls (FLAs duludl RSN oy LA et el e Ny clogbdl s piSs

.\ASJS m\;

)LA:S....:\L;‘;\é\dhﬁ‘)“.@.\ﬁ&)ﬁ\‘}(cﬂ\ua\)cyws&} Muwyéaw&a)}w)MY\Mu&yj a)\.\)\l;ﬂ)u}d\@.aay
w\@uﬂhwdwytyuhh\}!\} Lsac‘)mﬂ ;JJY\UAAA‘_A\LSJ}JGA}cubu.uuﬂ\&')\e}u‘)}\u@m\MYu|)u)A\m\_,c} Aaxy
Wu\h\tﬁ}mmu}&u\@_\‘asg‘ﬁ))w!ujaw)ﬁuﬂea;_\};\)\us \)9_._\:.\&4\5,:4.\3\@.«_;&5:_\ Aﬂsﬂsﬂ\@hﬂ\uhmm

CITI PRIVATE BANK

e Bliall d aaall 5 ) sall 4y jlaiiul] Lkl i)' Jias®
Al Cua e JAall 3 jadl el Ly Jead GLESSY) Y ara
O ST 5 aal g aled Lgtiad (pe Sl Lo sha it (o go ) 520AS))

.“L.J.\j‘

22020 pladl Chuatial A bl 3 kil 55 8 LS Lo sa 12
& dalaill G g jlain) Wiad) yid o das o 3853 501 0 Al
@) e (e JS (Bia B Laclu 885 Ladey Loy 28 5S A
e Aol SV a1 (81562020 ple 8 el g Glhaall ol
Loda Jia¥ Hleiiad) bl e Lalially ¢Sleall zans 4df 58 <lld

ST S8 ol ) sl e Lind g ) 4ie agiig A8 grse g

Ge OA e ST e s Aualle dails b o 2858 (a5 )
(S e pad 38 2021 plad il 3 Rl U LS5 e 3l
Sl s el Gl sl 3345 2020 ale Jilsf 3 2 58 Aaila
Onala) GLES) aay Jin g allall 3 Jsea) paes el @yl

Y AT 550 Jpa¥) an Jlad 3350 (STl Cplaing

o oranivg Ylaia) Jia X J15 Y 38 Jlg 5 an age G
il

2020 u»)\.nd;l;._:)@.k‘éﬂ\ QJMLY\LLAA\ g

o &5l .1 gsan - 2020 IV srenas Jil ol M draal Y
o L S Lol 5 ool Lalill (e Aalide JISET oy
A g5 callall (6 gise o Jpa) sl Clual i 3 5as
Caalll agd (Jilaal) g Jiledl gaiill g Il jpuill ddelia g3)
U el clalall Jolal) o 5 sl i Laty 5 aladsl AY)
& uomS Dyt et (2021 ple (gt (B 2 S i e M
g of 4l (e 138 5 Aelicall 0 K35 JaY) AL phal) sailal) e
(&b e it aaill] (3) gl 5 Apae el 8 Uil a5 Ul
YA.....}J.AM (_,_'J\ _\\ﬁ)\j\ J\)uu....:\ \.m}..ay




13 2021 plal dplsiviall 3 plaill Aale 3,k

i e g ey Janll e Cpllalall [l O3AY deadl g stk [l

Al g A8 pal) Cailla gl jilud |3 JS&

LS Cailla gl e

20

o3l il sl iyl

R XV YW g [V I NS -1 VRN P

G Bl el By g aus 3aal jhiall (e cu B (5 gl e
allall ALY g saniall ¥ gl 8 Al Sl CilSaalin
Aela 5y L il Ja¥) Al shall ciaaill e Lol dalias
b il ) g 5a0 8 e 558 JLET 8 ekl i) (<15 Sy
ALl N il e e ieall ) sl sl (andas
il 8 %9.5 &l duaS) 3550l ) 4xd 55 pa a1 5 ol 2aS
e e %4 ) Al Jaes Galiadl 5 adall Jay! sl
RN REIRS

2012 2008

2020 581 31 i WS Haver : yaadll

2252020 s b JSI gl Gallad aldl e dle Y o2 s
Al il Fuculall s — 5 2 Jal el (g e ped) ot b s
Gl Al a5 ) se 8 1 Al Sl el daaall
e O LS el gl ailae (o 5 Wl Y1 2021 ple

CITI PRIVATE BANK

s b eallall LB (S Al nll ol e il (o peays
s amy (5 8 el L ge IS U cgabadY) LY by
b - 2019 ale M 2018 ple (e Cacla (1 " jladll sl
Cisan e 138 aiay ol cJlall dalays . 2020 plad dsbiiiasal) 3 k1)
GV 3 58 Jaa dacluadl je 3Dl galam) iy
JSy allall 8 ) g lia das 13) o5 AT 5505 L S il
(Al aniny alladl G clelen 1) um ) gialy o) Aaby f ¢ olen
2021 ple gy b s Y

sl oLl sl 2 JSl

el A elaial ¢ sala
1000

900
800
600
400
300
200
45
| > 10

2020 dixl 2019 sy 2015 sé 2014 sism 2013 st

2020 ymdgi 1 8 WS Zoom daie [ jradll



14 2021 plal dplsiviall 3 plaill Ao 5l

Aplu ddda jlaul 4 Jsil)

aal) Al il e [l (paeml) 2 enall RS 58 A5 AN i) il 5ie 10 520 sl e [ (%) Augsdal) 3208l ]

4

= 2

n—/

2020 2017 2014 201m 2008 2005 2002 1999

Aaaaall c_l\.u.“ caliag asd Adwioll C_Luﬂ Uleca Sl Y Gl ;\a‘)!\} 2020 nds 15 A WS cHaver T dadl
MLSJMU\AA t_,ﬂ_,l‘\.l\.aua U}S" u\L«.tAmy_g J\Ju.u\ u_,dua‘).u’_\ubma.l_g c‘)\d&\‘)&,\u u\}.uﬂ\@nauasﬂ

ple Baal 1A )30 3580 Jilla %20 suds 500 (2 AT () s 5 Jil)

GOl £ a0 %6 A€ o) JLA e
(%) 500 (= 31 Gl Sige e
12

156512 saad LAl i dl e wila) [l bt e R sie TS 196312 (sl %620 Ay 35 2 s el b [l

2020 2015 2010 2005

JL&'J\LY\ML}S&Y} oJ\J/Uu\‘)u_yd\eaa\)! w\m\)ﬂ\&:|yyuddau|¢hy‘ ZOZOJJAByZO‘_gLASsHaVer JLAA\

alids 2aé NM\.\JB:.HML&AJMJY@JLJ\ ;,\A\)!\ )S\Y@mjﬂ\ua\)c\}Iu\)u}d\oM ULJ"?"L""} Mwyjn‘_sﬁa‘)uuo))@
sl il
G

CITI PRIVATE BANK

adazil) o ) e sl ol abga) clef (e | jel g
%2 adaaill Jass st dly i "SI BallM Gl iy o lall
il abiie adi 5l O 2y 138 ela s Cargll Glld (3885 3 yaa il s
Slaadll g ol dladuls e (315 — () ll ol Juadall
Lo sias — Ca g yrall ellgiied) Jland e 2056 1) S5 ST U<
) oelall 138 4n) Ll 5 Al el ol gl (3 9%1.6 008
Gallay 385 llgionall Jland yi5a e Gsie 0.37 Ay (alias)
Dbrnd e aadtll LY i el e o (sl
Maleat e gy I Y L el

al 5o 10 32 sasiall Y ) & Ailall Agall salal) el oy
s (5Sy Cagm s Yom1 i (Rl e (Bamse e (5 sl (e
Lidall el %2 sai il elid) Al (38 5 Chagiusal) 3230l)
A Jal - algaa g )l i) o 33l 13 2023 ale s

O Gomn i (5 shsa () dpalladl Dilaial) a5 je Galisll pas
— o yall 390 el 5 233U Gl g1 @D 8 Ly — Yol ali (aliasy)
il Sled) & a3 Gy S el o gl of ealie il sl elligh

Can ol Jaall 3l sl e 28l U 138 Baayy 315 3
— Aoieca LIS saatall ALY sl L gee bl (3 g Cidgd
LA il s (5 i (e badivsall Jseal] el el 5 5aa
Attanall il 5 GULYI e Ll sive o ) cumidily -
3 il (5 g 5l Y oAST i yal) 550yl 3 i)
s g G anall Dl a8 (elld ey A Hlaiia) Al
Sy A Jaall ) |5 geal — (Al o giall o) i Cania

Wb ok paiall (ol - LN sl o Sl (e e

< 5dle g Al Sl L) 5 cagnl] 7Ll sl Il J !

G JS LtV (3 gasd 8 a3 3 L 440300 Aglaii¥) lalaal)

) el e sl ) Al 1) L) i) i S S




15 2021 ol Auliioadl) 5 al e 5,k

sl Ao o 3l s 8l aall e o5 3l
Jo glall

sl e Al Lgile iy Aailall A Jal daglall (e p2 )l e
G5 Ll b Jae W15 90 e cljlee Aagada (b ¢ il
el A Jlaa Ll sale Y Jshal

s A sl ecaadl Gaa jaal) clS il cleas a8
Rhay Cada ) Y ana b U s 5 13 g 5, L (e a2 )
3 sanall (pe Aaloan (S Al IS HEl1 028 (e 2aadl 8 Adle

Jal (e 48180 dadaia @853 (JEall Jpann lad 2858 dails oLl
O = B Gl g Ll g - Aaall 8 S G i &) 00
ASaalipaly audty U gee s il Ja 85 3as e Janll Ll ol s
el clelia ) saaall Jaall (a i Jsad e o laill 4330)
DY Y dlls ey 6 Ll - e sl e Jalaill b SLaBY)
132 it 3apaall Jlac V) LSS (2 ga3 (S) € gl yamy allay

oaall

e Aalall s Al ) il Cilee ¢ LoV (810 pia g e
i) 5 ALl 380 all s mendl g S S Allall y sas
O Ay sk 5 5y Apallall dadlall lim) Jadd Ll 0 dadlSa
Baaall il jadl g Ziall L o 5 e o Jany (a5l i<l sl
258500 a1 sl Tangs OS5 La 5 g (A1 B0 Bl Ble) 5a i
BRI 8 LBl ¢Sy ¥ A et clalad) Ll - (5 ) siaY)
Y] gai Allall Jsat dma e 5. 2020 plad dpliiiacal)
Al Lo el Aediall dgiaill Al ol el (g5 ¢l dc )yl
A4S ol s sill aal s jliely (o pall s (B 80 SLaBY) e JS B
sl

(S5 58 Cioms s ol Sl JUadl 138 3 pals

CITI PRIVATE BANK

Baaial) Y gl B Bayaal) Ciadh gl e g Bayand) Al cifla b 4 ghs g ) s L6 S

saall Jaall e o siblall [ saall 5t 5l [ (cDlally) Cailda gy pailall 5 allalall Coghia ) 153 50 (ppeaial) slae 3 il
15

1Gsmae g @l el

e Alle Gl s

Mac Yy canlla ll jlua

il Sl A llea ) Al (e 3 5l

2020 2018 2016 2014 2012 2010 2008 2006

2020 5131 8 S Haver :aadll



2021 | Aliiual 3 kil

L 4 ‘ L Q.‘ o4 s o
Jadlaall 45 LafiiaY!
fod eliae Lsal uaradie ¢OLIaT 2008 Wyl LiSay M
y s
Ge by 5 Citi sl e sall oS3 jlaiind JS ALl 55 e Cipalll o .
AV il sall ! h !‘
1S4

Calh s e Loy Ledala 53 oy 20l aSnea )l S 1) e e caBgl)

JiY) saill e 4y Ly Lalisa) Glc ;‘S:"j \m}ue.madm

A jlainl) pSibing o a8 sall 53l pelaia¥ly ) 53l pas . - z - w5 .
a‘)j.lﬂ ) At d.m‘}!\ );.\j\
wwM‘wéM%J@Y|HM\@&)MMéﬁyaﬁ . . - vt
Al el sl ?'o.l.g.l;j\ aalanaly)
LY 55l 5 5a5 of a8 555 Ledld 2021 ple (819 ub S daila JIs) ae
Al lEdall (30 58 Gaa) e oayd aSHLER) e COLIAT le Jsanl] Baaall
pSae Jalaily

IDaiay dga s Ao jlaiind Jadlaay cplaiing ool 30 Y eDaall e aaall o V)
saa Y (e 13 o L5 Lemaan ilin 5 2020 ple (A & laiinl] a )
Agal)

a5t b oSl Clinsil jin) 2021 ool Agliiond) 5 B g 5 a sm
oy Loy 2021 sl A dabiall &y jLeiin¥1 o jill (pa 505S A3 e

gl wSallad Caudliy Wl yaiad Liiaaal) LT (b 481 ye el 2085 LS
Ll ) A L) e gaia sall (he 530S Ay LY pSiline




17 2021 plal Aliisall 5 ylail) Aale 3 ks

1.3

') claal Jal) Al gl Clad il
pans Las 2021 ale b &l sl

Ches] O gk 2
CITI b Y1 5 313) ¢ pea) lanaiin 5 dgaIl s all allall (s Sl

il yomnd Ay 50da 3 LG Aaail Y] J seal) Cilliaaddl Wingia Cand
GAY) Ll (e Aad gial) 2 gall (e (a8a0 s culil) Jaall culd jlaiiay)
ol g R eSSl )

o cliliing 8 gy Ladind 3 Dpallall J pal i (e Gl gz e a3 ) ®
aTsaS 2335 g Ayanl FEYI ) Al

4 graa e ) jlaal Cilas) 8 e e B e ST B Al fsul sy
ry Al sha 8 il i g Tl ) oaey e galladl ALl GBI ) B
19-28 8

)51 o bl (ga LIS e f 88U (3) 5l (e agud ool i) el a5 w
Feagiall

CITI PRIVATE BANK




18 2021 plal dplsiviall 3 plaill Ao 5l

(%o) Al siuad) i) gal) ) a1 JS)

5.0 el dadiiall (3) gual) agash
9.2 Lpallad) A3 (3 5] ageu
1.2 5y shaiall Ay jlaiiey) da joll il ailall
3.9 &8 yall 353 yall €l Apallad) (3l sl 3 i) 2kl
3.6 Apallal) 2330 31 s 8 i) dilal)
0.7 SV Y ally i)
4.0 Lo gaill 3plia
14.2 Lalall il il aga
8.8 )

12 Ll

«Citi Private Bank <ly 53l Jsa¥) Claaia B 1 juadl
Laail 1Y) 2 gl i 50085 2020 LosiST 31 o8 LeS A5l il i
PCEC PR [ RPN [P ECH [PV VWSS S SR R P
Glaal g @ Ulaa 0585 Of Leie 2all) Yy Jlad] 050 e il

el & i Lae d gaaadly (31 51 23S jall @l gl e
Alladl elasl Caliag 8 il Jaall dngl i) 2 gl Sl jai
b2 %0.7 (oS eY) il Al iyl X el <l 085 138
Jaall Auagl i) 2l el <l pas alsy Il apdl) e el
a8 (e colaiall - Aaagiall (3 gud Ay laiinl) da jall culil)

bl ¢1a3 Ulaia s Gl i) 00 sall ) a4l

2l) cibadi) il il climgia Ja 2 3all e ¢ U
Cuaadl) duadil i) J pal) clawadal Las zed - Adogil)

2020 alat (5 sicdll

ol 1385 91,2 ainat La— Ly 5h g sasiall il sl Jie daiiall
5. %5,6 @a s dyshll sadl e lal) Jaus sia Ga 158
Aziiiall ¢ gall - i yall 350 yall 53 i) Janll iy of o8 siall
Lyl 138 5,%3,9 Gnsiy 5 s e - Aadiial) CALaBY (g 53 gl
iy %6,6 &y s A e gidl e %2,7 Ay 134 8
i Lo 2880 (3) 501 3 il Jaall Lal i) ) gall <l 0
%3.6

CITI PRIVATE BANK

e oA — pSal Al V) J pal) Clacada paas
aSilaiae A Lg o shaiiag ) dalladl J saal) il (e anlia
sl 5 LCpaiia 45538 (oAl duaal Y A s — & jleiuY)
e e Sl g (e 43 g La clld dany s oy shall (534
S I

Citi Private aix € 5a¥1 138 e Jabaill clle iy (s o3}
4 20 el Aliiaall Clad ) e llall 8 adiad LaY) o Bank
il S8l sae e A il J sal)

bl i) - L) Lail i) Jpeal) Clmiaie Lngla o

G e Jpall il clailall o8 g5 - AVS) 1) il oyl

Cl i J g A (pe lad gill o2 Ao Blhaig ol sel 5 e
30085 A0Sl ol il il Candind s a5 ilal)
Adtial Jpeal) il Jall agidll e ol o) Y] ilall
Silaile Leaa® of ) Acadaiall Al clag@ll Jaas o gl 5 yan
S 5 Auaidic 2 se Adlall Cilapiill ai o)l @8 58 28 LS chadl ya
Caradiy LA il Sl iu) paa s o AY) ) 5eY) (5 sl
PN I PA EH VR FEN ) PO RER 73 R REF TONUAEON
Y ol i) ailal) o jail BB Clianadia g oY)

e 00 gall il g3 ol Ul A8l il il sl 5 13
il Jaally Hlaall Bl Y1 Al ) 315 $2030 ple s oY)
st Sl )l dilaa) A dalladl A8 s 381 1 Jea -
) o3a (s paiad g s Apalladl A0l (31 sus1 8 48 gn
J9-28 58 amy Ay 5ka s yid


https://www.privatebank.citibank.com/home/fresh-insight/adaptive-valuation-strategies.html
https://www.privatebank.citibank.com/home/fresh-insight/adaptive-valuation-strategies.html
https://www.privatebank.citibank.com/home/fresh-insight/adaptive-valuation-strategies.html
https://www.privatebank.citibank.com/home/fresh-insight/adaptive-valuation-strategies.html
https://www.privatebank.citibank.com/home/fresh-insight/adaptive-valuation-strategies.html

2021 alal bl 5 k)

O gl i) 0l el ol jail sl 5l el D2 ) il

e Jailae oLl gl i Y 13l i Wi gl (o puiianall iamy
Citi i ¥ el Alainall il se ¢S5 Sl b J ) il
Leiadai A ngiall o cpn 85z 1 Jie Private Bank
i A hliall g Jseal) il 581 flas Ganadiy oaasi
e 2l lia O3 Y adld caa) i) 3 sall cul ki Lo

) gall ) 508 I3 J pea) ) LAY 8 (4SS 53] dmaa
Jsa) i CLS) 138 a5 Usg )5 Auaddia) duas) jiuY)
S ‘éﬂ\ )4531\ Aalida Cﬂﬁji @ Aaidll sda 5 jlud 5 dall AalisLl)
Juae Y1 &gy ¢ gun By ke Abuay Lailaddl 8 Ll o sl )
de sl Ladlaal) dad e AUl Joal 5 Ll e oS 2y Losyall
Les 2021 ple i 55, Aglaad saaaie J gaal (e callss 3l Lalle

s s (gl s sl palllpad Glaals Ge IS JEa 138 8 aal
55 Tl A O sk

CITI PRIVATE BANK

b callall (5 gine o g (5 g 085 (53 (g ll gaill of A1 5l
A ol Aadlall g s A L) GBlacl e alladl ilas
) gl il 8 AL e Ll By Al 5 ) gacay Aa) gl Ui |
O Uagd Jas 3 - Gallad) Aasiiall (31 susY) g dymnl i)
On DB a5 %50 4isnsi Lo = Ul s Lis sl eaaaiall ¥ sl
Sles o J a2 amdl gadl e Biaall ailall Jau gia Caual
)51 pgd Aani) Y1 X gall ol 5 ALS I3 (ya il

Lo — )5 peall Jio Asalil) ol aLaBY sl — Apallall 223040
A e il sail ds sale a8 ) sada Le 585 ¢%9.2 s
i) il A5)) gie Jadlae Cilanada ) 4330 (31 ) Ailia)

¢ il 82 5 5 Al spaally Apmzaill (8 e 1 (G paTiosall Aailly
) gadl ) 5008 &l Cam o gea) (pe Alaa A3 (S8 ol lEa) b
pen Aaga 3 e Aad clld a5 %8.8 s La Led dunti) Y
Aailally AadiHall COYDUAY) (e s L) Cun daalall ¢S Ll
o142 s La Led (5 sl oai) yiu¥) 2ilall < 085 @iy
Jpmal¥l il & Zad siall ) gall divial) il sinsal) ) kil
Jsma¥) i ) s 4l giall Laldll aguY) 5 Dle b (i)
ol Al Gle 80 sae e @Y e AoV 8 o
i o Sl (o A = T gl Baobia G ) ol il i

— Ay sall 268 Ml i oL Jadlacall Ja paill i oS Taga 1590
el 2ay 4a8 gial) 3 gall e 138 (35 % 4.0 s ile (Biai
ol 35



20 2021 plad A bl 5 kil Ao 5,k CITI PRIVATE BANK

1.4

Ol 2

I (938 Jsb gpana

O i) O (5 ) 52 2
CITI (b ol Ll 35 ¢ el Clianadia g 43aSH & gall allall (pusi Sl

&-‘:‘;“, o ':
Jol galaBl i g LTl @538l Il (ol sl yud

O oSars JaY) dish LY oY (s n el A Ll o
e ApulY) eliaine S 1Y) Lo apan 8 <l sadl) Jolas ae Ly

oall Gkl e

pedle glia 3 pull Jumdl Jsan (b Sl agd) el Jlaiiad (e 1 glae (dll g saiasall (o 32l o @Bl gl m
Anial) (e el e 1Y) Ayl ALl il pgesil Sl 15858 LS LYl

O 438 o€ Aails 58 e allal) il A plia Y1 Ol 8 sl pm oli Wiy, S el =
ALlS Dl 381 pe ) gasns s Of 5 agdilae cilllaia e oy 4l sava )Y e | shilay of o pefivsd) e
Lede | hailay

AL AslSa )5S g 8 O iy el 2@l Al o)

A g o) AL gl L) s e 3L Ly eJalS (S L) ) ot (e Samgi
1858 30 L lle i da gyl Gl (e Ao 5l e gandl e




21 2021 plal dplsiviall 3 plaill Ao 5l

o gaill Sy La sale 5 52003 Agaii ) sal (o laitind U8 clagiill 8
g 55l L) 8 o Aiia 8 aanall 13 8 sl
e Rl 13 sy Aty A g Cigas L) 5%
Oooal) G815 M g JURTYIT o) e i gl g 55 e gD

i Sl Gl daaal SV Y1 ) s el aaY) e il Sl
Lilae 3 L) Js dadie s of W sy ) a1 Jsaal)
Ll Y JS 8 LS Al 4y il

giall i WO S maat of eli g e jUanY) CllSs ) <5
Al e Aplag¥) clailall Gy s sale (Saal) e OIS 65 1Y)

(4110 Jumil eliinly) 500 o 21 ) S5« [l

(B 52) 500 g2 51 o 250 [

e o (3 puall Cuf A gl liil) Bas Lae 1)) un JE5 Y5 120
Cigal el ajailin s Ao i sall 1 JSa Cpn  Jehl ) i
e syl b g i V1 bl 5 sdie (g sl ands Jle 3 Al (5 sud)
laile iad IS il 138 Jie 2020 25815 2000 ks o
e s laind sl #LY1 dedis L 6l Ak %60,7 iy
i b JelSIL T painen I (g3 paiiadl (i 38 cpa il
%250,7 @ lule G IS5 ) il 55 00 251 3 jailine

e Ll sinaa el ) Lpallall s 48 1Y) agu¥) S gy
oaleas) HUaT) A A Il el a8 e e die eV 3 ALY

Glsa) b gl jhlaa 1 Joal)

2000 b1 B ol a3 (S pel Y 53100 o8 sai

400
%?270.9
2kl

W\( [\ 300

. 200

— %69.9 d

Ailall

o AN 100

W w o
0
2020 2016 2012 2008 2004 2000

abu::“ybgsmuuuy‘ymum;Jmmzozoﬁ,:siz1-goooﬁug1)uﬁ¢&?egizﬁMig5oo¢uiw3)ﬁyq\xu@ug
DY) yeinall (Sas Y 5 5l i pall aads Y Adual) il Ulaa Jiay ¥ i) ¢15Y1 5. 2020 i 53 24 3 LS <Bloomberg ¢ ollall

Aggial) il Calias 088 Alatall ) gall Al Jiag ¥ (Silaall ¢ 1091 SSTY rpnia sil) a5 ol i pall o (il 5 ddgms i A6 yilaad ) sy

CITI PRIVATE BANK

S Al lihing jlaie Lo baaal) AlaBY 5 sl Ay ae
o) e sl dnally $13a Jal1 5 yuead caland)  swll e calls
Oo el iy ST 5T %620 A s 0585 8 LY s &

Of &8ss malall diall (e S and ALk Ja) 58 138 S YA
153580 44y Hlall o3¢y 2SI 5e ) saamg Le Bale (g sl £ Y 58 Jia
hlae 3 Jaeal (8 Goiue e Sl J523 Jysall 5l "ol
e Ul ) J) gaY) @ 5 dad o seatisall (ha (S5 ol 6lld pa s
<l g 1) il a1 Baly 28 ALEA Al se N1 g o) il M uadl
Lollall 2l 5 i

Lty (Al halaally 8 jlia 5 S5 19728 58 Ladla 553 el il
Crtinaadl any ald (s e (8 B ) Galid) as B sl a5
el 135k o el a5l 1 slad s agns) il Sl Rty (350
1383 e 05538 agdl (s S ) saal cpd i 55k oo Tams
5hall Jsal) o W e 5 agud) & Jlee Y1 5 il sole) i
S Y Jeay o oS0y il 1 Gl s
s oand gl axd il S e san JST5 o pul ela s siuall 1
e el ALY T Ul sl BlaaY) oS 2020 Hle
Gamdl Al sinsa a3l Ga Al AN IS Ea = 500 (o2 351
19,3 iy efivnall Sle (i 8 Lo - Al



22

2021 alal bl 5 k) e 5,k

sl (3 oY1 5 shaall (Jiah Felld ey aded elile iy 53 L ()
I3 amy Uiy ApuslisY) i) et Aladaal Jla 6l ja) calla
@Y‘;ﬂ\d}‘){\ﬁyhdbéﬁubﬂﬁgiéncﬂ\w
LEYle ae Liail o @l i Lay ¢Ja Y1 Al gl clilad cliling Lo
e e Jandl Glld axy (o Hlaiinl) o Hliine (ISl Ay jlaiinY)

) 138 e a1 Alial sa s LelaSh Al elilaing il

b8 g ¢ uall g aplalall CE G ) g e 55 1 ey allaty
Bl

st Wld dulud) elibiang gl Al o clild da)
Al 5y ol 3 Sy BpaaVl (el Anlie ilyadl il

O o gie 538 (G sleaty Al (p paliisall dpuily Allal) Basaad)
éiﬁ@bi&k&w\}hﬁgu\ 2l 9o s_h\&i?y_ﬂ})la\i.d\
On s Jaall 5 salll el 5l agudU QIR 8 lpaapads
el Ol e any @l (685 G 0 Y oY) aed) Gliaais
el aad s il JAal A Jend o Sl (e Ll iias 3l
il iy il G S e S5 T 2L Y ey 555 il
3 e Y 6 patnal) 2l a3 55 e daans b 2
Cre By 855 dganl A jlaiinl) Ldlaall & il sda (S5
)

Ol A leiinY) Bolia dead Wil (J8Y) Ganadill die

b otV paitasall JN) (e 1,88 e i) g i 3l 4y aall
Jaall s deadl e 5508 5 3liee aged a5 el cildis Jaas
) gise die BN el g L 5y S ol ) (LS ol

o alatl 8 cYLaaY) o2 (any (L 5 ailaas JS5; diaidie
(ST an U Y a5 58 il agt) Jant oS 1 Jlall il
Sle Ll AL i LS 3 5l Al e 8090 0 (Gt Slilainsg
YA el clalal A i) gAY Yl 8 Jyshll sl
Lo giall ) alas W) Joaiad 5 Ldlay) S

CITI PRIVATE BANK

o A0 al agi e Balaally o patinall 1a o S5t 2ay
Al Aadne agadl (IS 5l Lea LIS 81 Glld IS o 5 el 3 3a 5
el 8 Lamia e (55K Y 08 ALAN 5 ) b JelSIG B e
) it 52l (g0 5 jume LS 5 050 callall (o S
o3 Jia s " Il 2l ol cadiatl) ¥ ame gl ) 5 Anladl
b laidl (e aall e Sl Auailall 3 gailly Bliia Y 535 Al
Laifing IS 531 Lekiall g Ayl 8 JSU L)) (misiall 250 5al)
- e e Giail Lile 38 ki IS 1945 ale dia T 4y
el il e sl sl

e eling Lld coamy Lay 2021 le 8 Hlaiinl] & S8 Ladie
s s 3 sl laie (& A5V Lo san oianiad Anllaa
by 138 5 ALE pEal) ) Geedd) il gind) sae e 4y Jaliia Yyl
o Lo B! Jadlly elle (ppaty 30 ABLA 3 ) sall 35 Slia
Al 8 ehiaeLual Slasid e cpaiy Aynanl) i) i Al ALY
& Il ) Ganadi BAS o 7 5 shaal) Jisadl celld 2y iy,
Lgranads ) JalY) Al skl liiuy) dad jig Al clilia,
sl 13 e ey el

il il - Jal) Al gl il aa o Lgeadiin ) dungial) 2t

- o3n Loy 2021 ple b el il J peall) clidl JaY) ALy ol

Al JalKI ) i lilad @l d ey ) (salaad) iany )
Uil bl 5 Jadki LS 5 gl 5 tind ALY ) 2l 500
JSy o)) il sale) 5 allall (5 sise e Basmiall J gual) U a5
Oe 2al ading s Glild aa oSl Ly ellailag o Bliall bt
Gl G 8 e paly gl e laladl)




23 2021 plad A bl 5 kil e 3,k CITI PRIVATE BANK

1.5

%Jﬂu&‘éﬂ@ﬁﬁ&k\sﬂ\
<l Al Jalad “(“:‘ﬁ

el LYY i G ) -0 gaall y Gl
Alilal) S Al olSay palaldl Hdiall Gty -Vl st gid GO susd

O (Sars JaV) Jash S 61 (s an el ddad gLl
e Al elilaine <lS 13) L ypas 8 <l il Jida el

geaall Gkl e

Calaa Y Lgiiad Allaial 3 5 Jal) Al sh 4y 5 anade dlad o 3 Apulu) Bilad) o) =
Aniladll (e la iy &5 jlie 23 sall 5 laladll

faadall dliba Ll dikisg Gu GENRY] e o gl el gadll Jdat bl of oSy =

Jalad CaliSiy s cale JS5 Jsal) il 81 e aa3 el gadll Jilad Calaal paii Y w
O Aaalill Sl paat IS a5 hlaall e Gl eliliiae CLISH (30 <l gadll
b sall (g L e 5 <l 35 S ALy

i 3t 8 sae Lsall Cilindl jind o) 81 LSy eclilaing gy 8 O sadll 3085 ey @




24 2021 plal dliall 5 kil e 5,k

a&i)#;\)_g;.\gu“@bﬁ&ﬂ‘ﬁw\udy\@qéﬂnj

e e ¢Dlae dlaine 6000 Msad Lllas ekl allal)
e s A Bl F 2020 ST s DA il sl
Lol yals Lo ol 30 allall (5 sise e de sl J seal) Cliaiada
5 sae o elld Jass ol 3l Badlaall ool ple IS5 cls 3
Ladlaall e 200 gall Jass gia (A 3O S5 1 gl — Ol g GG
AU Gas 1508 L ol 3l el 5 Ledalad cungl ) 4y L)
Al gal) o5l 9 plalaall (e o Shanl) 3y 3y o 5l ma 23 gall (ladd
Slgay) il Ay e i jlaiind) Lilaall ¢ sl s

1 gsd
il gLl drani

(%) V3¢ 36 L sia e olaYl
1- 2- 3-

ul
IN
w
)
o

Glaaddl @l sad
%0

%10

%20

%30

%40

%50

%60

%70

ul
IN
w
)
=
o
N
w

st LS Citi Private Bank (8 (oallall Gl i) ide 1 jradll
U Ly (o sall Slianadall e ol ai¥) Jieiy 2020 nsiSi 31
Lilas gl (530 laadall Gl sad Gufily anadill i sad 8
LSy 38S hlaadl ¢l sine Gle Ly (o sal) Lilaraial ¢ Saall
o gall lllaiaia aa Ladlaall (38 65 o) ol sadll Cud Cuadas)
o Lo i ae Jalsll G815l ) %0 Ay 3ol A iy e
b S Private Bank ol Asalall bl (e 3adie e sleall
YAl o Ll el Alaall g 68 yaiuall o landl Jailaa (e YT i
Calias 38 bl 2 sl Aleca Jiey ¥ Gl o1V S5

Agdgal) il

CITI PRIVATE BANK

G2 o s Al decae dad dagdhe 4y jlaiind Aadaa JS 65
Faulal) el ddaall 3 pall s ALl & el & yelal chanae 35
Ol (s paianall G @81 5l 5 gyl SV 5 Adadd) 038 Jie puia )
ST b Al 2 jlaiin) aglailae ualall agibi o sy
U3 sy Yl GG e JaY) AL shall agdlaal 3asl dllaial
Slef 2l e 3aas sl g Lol YA (e (Say caadll 45 e
Y L anl K Lo & e ylalaall e i a8 Jaais

Ot atinaall (e el (8 clge il Aad s dadl (e 02l e
sl il Aot aenai Ul (10 a2 Ml o 5 iy QLA 3 oy slis,
Lo Capati Vs At 5 5 Ll (Jaee JS) daiada JaY)
Jpa¥) i Jalas o) Jabaall o3 e € (S5 daull) adladll
A5 35S s S e Bl 5 callal) o JalSIL (3halia 5 ALS
iy IS 138 JS il J) gel) G g g gl f A3l
ok Qlel 8 Lgiabias 3l 5 jenall S sl



2021 alal bl 5 k)

i) e ol gl Banaiall L) C¥laal (i il asd

Al i cale JS s Al alil laind ddainal (5 A dagall
Dbl L) Sl (a b Al ye Aailal Lacada 17 5
Cua yai 8 el Galdll J pa¥) Slaads il 13) b e o guall
Ladlaall 2y HLaiiaY) G yal A8 pe Al Y ol 4 jlaiiny) LYlsal
Ganan peainll 138 ey 3l sadll Jilas e 5 5ke A D)
da ol Jalall ol sadll Jula sany o Saadl (e s Al Sliladase
A lain¥) iV laall i el  ddadaall oLi] ) saail

SYall il jaill g Ul dal ) J peaY) 458 aaa 2y
pailad i Gandy Gy of O sadl) Jiladl (S iy laiiny)

O S JEall s e peal) il (e 228 JS 8 i) Jls
0o330) paall Jie agu) X se IS jaad dhn jad e ¢ gual) Jaluy
Aoy ad 5 53 sall 5 Aagill s saill 5 (5 _aall Jilia 3 Sl J) 5aY)
Dbl Gl3 3 Loy ¢ SU SLaBY) Jal gl (m peill daay o Wl
OsSal il ) Sl Jaall Slaiaia e Aleall Hlalaa g 2004l
el I zmpaall (el gy JF o) 35 Gl Y 180 50l lle
9\_5...\:c&p.u\.m‘y\éﬂbﬁu;\éi@&@ni)_,éww_gcd}my\m
i oS Al lilhina il WSy shall g yuadll ol e
GlsY 3 S5 ) ey dal ye (e dlia jad VLA ) ) (agied
Aga 438 clelad i 4l

I sa¥) jlainsY Aliaiall 48y Hlall ud ail)

"5 sadll" 815 (LA gazm g AT A Hlainal) Ladlaall & Ul il Glan
Wl (it ) a Daiil) J) sa) elisind b Ll Y1 e daaldl)
OSaly da S0y A L) Jafladl Aadls 3 a3 e Jaat il
Gl 5 pnd oa LYl s ol G 5y Sy Jading o 6 jall
2l Ol IR S S Y gl ald 138 6]y g At I

CITI PRIVATE BANK

(Jipad) 138 e Gl Y o ek GpulY) clilaine o Ja <)
15a) ol sadll Jilad aad ol sadll Jilad ) Jsati o edaiand

Y lilaina g elibd o Gl sadll e iU Laas Siais ad i
asall 1Y) e cldl aiV) aaad die Cl gadll Jilad g0 iy
g &l jad e ¢ guall Lol o 4y s ccnmd clilad i gy
bl e (30 y 5 ) seaill an gl o s sl cila i
LAl e oS5 Al lay ) (Al Caxaall

o8 Al elilindd sl aa gl bl <l sadll Qs andy
e e g5 Al @lig S saa g 2lall ddlaial) Glilaal ¢ gia
i) Al oy (8 Ao Ga paiall sadll e Dl
ool e 438 gia Alal) Slilaing S 1Y) Lae Jidadll Sl

Lpaal JSYI juaiall of el I (e s calaaY) oda Bl 6l 5
Jpa¥) Clacaiio 4 jlie dpulud) clilaias S je paa7 o8 Lia
Al lganads ) - Jal) Al sl Hlaiu¥) dad ol - dgagl i)
Ungial 2lal) <l a5 Gaaal e g M) Galall lagie alaainly
J ¥ Ul Jal) AL ghal) il @il il Ol sie jde 3adl)
(5223 Lag 2021 ale A &l i)

Gl 0n Jpeal) i (e i g 3e 335 el Of (S
b Lo G a (A il caas s el se 5y 35 (8 Apallall
LeSLas 3 J gl iy ) ) g Aol 8 <l gandll (it
oaada JS ana ) ALYl celiba aaas 1) lli g Jadlly

O Y gy gl J sna) il ppan o LESH el (S5 8
AT PURSPEPEE LI NGV PSP IR R RECE JEC PN
Lo 2020 ple b Lin sl g (58 1aY1 OIS () Jaans
DS Qi e S () 5y o paisall o p2all e b
A el Laa



26 2021 plal dplsiviall 3 plaill Ao 5l

gl g ey il B Clasial) o i Jalslly § palioll Glawiall 2 Jil)
S Y sally JalSIl 5 el dpallal) ciliaazll [l Bl ) dpaiill cleaasall [l

1,200

1,000

—_——

800

600

f'\\ 400
1

T o

2020 2010 2000 1990 1980 1970 1960 1950

e e aall y culdll @J\,WY\@M\ d}m‘i\ umd}m‘;sm)\.d\uw\ ‘Mﬂhw\é)‘:‘)ﬂ JYJMLM}M\L&M\
‘_Acelbd\d)wt_;:é{)aw)\ijﬂhuw|d}h g}wu.uu\ésl.y‘)\ a\.c\‘;.ujgg\_,ﬂ\ e %305 %285 %42 v L
éﬂ\}mu\d;_ﬂbe@_u\ﬂuwwghj 20]_9)mud:-}luwghjgmﬂ\eﬂ\uw\w\dﬂ})k@\w3dw\
&L@\}‘MJ\de\w\Jgju;m—3‘).19:.“5).\;4.4 u)}al;aﬂ J\-A&HM@.&J\)&%@M‘&_\L}M LJ;J\@JD&}MJ\}
45 (5 gl die dipall 2 s2l) u\.uua\ru 2020 )4};5\3]_ ‘JJLAScC|t| Private Bank “5,‘]\_1)\ Gl i) iida 1 Hdadll L;);Ld\ Jul U.u\)
k) kil Calias 6 Alidl) i) sall Al Sy Y 3ilad) el ) 1Y) a3l 4 g ) a3 Y a5 ) okl sl

JMY‘aJ&Aw@M\J&&YE}JU

CITI PRIVATE BANK

Al 4S5 Jati (Ll adail) ) A 4ed 288y sl L)
s el S aile Jﬁ}e&‘;ﬂ\wﬁ‘)‘.ﬁs&@s;&g?%#|

3 yaiinne dainall Cul€ 13) (il Jun o gl 5 pa 4nusd
OB A el 3553 (520 (Ao G sias ALl %02 ans 38 LS
5ok ST lgianda ) 5S5 Aainall o2

Ll 8 5 Ay Badladl) 312 gu SiST 530 31 281 ) 5 5Y)
STy i il (g %30 A Ll i) Jadlaa (5 53 L 1 48
Lalle Glaraia elal o 2 geal o & glaall) pany 8 elld o
LS sl Alial) cleacasall (s JelSIL 3 jeiin J pal) daxie
Bl 5 e il e pcanll o)) gy Jaiiag ) a8 dgeS ol )
Al Al i) 5 A pa el Als ja JUSEL J)saY) & i
ALl gl by LI e il Aanlall daa ) Sl -
Juain Tk edlil g 5 e 5y shd SiSH uay 8 5aY1 138 of i

PPNV { PSP O S W OR8PS R VA8

c};ﬂ\d‘né\o

Ay Bl 180 Al eliling el gadl) Jilas ol ja) ang
ol sadll e 28y iy of a5V 5 skl (g g ud Wa
A5 Cled jay) A e Gy il daal jdl JMA (e

doulu) dlilaiaad saanal) clalia¥) e 2l i sadll oda aud
e 381l Jary ) — clae Jalailly CalSall cliBlall (3 4l Sy
28— Olal Gl ) 31 sml 5 3 plaall ol jLaiu¥) 8 Cpppaliaial)
285 Alial o Bac Lusall Gl any Wiy Apuslio Cilyas) jind
Galall oSd an ) g sa ol s h lilidag b diaaddl) el
cliliiaal @l saidll Jilas e J saall g L) oS jlitue
Aol

gl oY) e



27 2021 plal il 5 1) CITI PRIVATE BANK

Lo il ) ol W) il 2

AL ginal)

Liladl e o il g s giall ) alas ) 2.1

5 yiadall (e jill (ge salELY) 2.2



28

2021 alal bl 5 k)

o giall ) 205,31 Dbl

CITI PRIVATE BANK

2]
Liladdl de o il g o siall ) alas yY)

Ol oaba) a5 LYY (05380 Il ol i) D - i g (s
allall g n il iy - 1Sy )58 i jsn
Tpallall ot JR Tt dd s - o sl s 3 oS

Dbl S e Ay el e (18 (s ST B dalle dadla Tgud Jsla oS
Lailas sl gl Gla (V15 e o) udl ) Al ) (52305 callall 8 sV
Lo Zaildl G ) JOlaialy Led reansy S e 6 laias)

DSVl iyl o3 G a ddaabaB¥) 5 a1 (31 ) 35 S il lhaal Culan) (819-28 58 g b Gt 3 =
Al B3 Jia Y Ll S ey

el.:@Q@ﬂ‘&m&y%\&jh&m%ciﬁ}aﬁaﬂ&\éﬂ::\ﬁ)ﬁ\ﬁ\)ﬁu‘ulﬁuuﬂhw:){m n
2021 ple (A (2000 a5 2020

JaY Al sh @lide e 13m juS aa ) Jsa¥! G clidall 5 Jpa¥l (e paall jland il =

i) o Caany g s l) a8 callal) (8 Jsa) Jland IS 28 S Wi

s gl (2 Y1 dlee aad 8 ey O i ST CleUaill (any lia (b Wil 5 50l

O Wany s 6 mall J)sa¥1 gy ) 13 S S pgnd 5 e o Anilan (5855 53 8 4y 5l e Uadl] @y Jadiy .
15 Y A8 5 Aida gl (3) 5!

Lo Aol Aaal JS8 o g Jana giall 1) 2135 )W) ISl 8 oJ goea¥) Sl (3 gmall pe €Y1 il any .
2021 ple A lilainal 3 gall st Jialy



29

2021 alal bl 5 k)

aws giall ) 05 ,¥) D

Fpzill o) Adla) oSy wiay 38 Lghe el 8 cJadlly Jangy 38
Canial (ya w3l () @8l 5 il 2laY) Joa S an ) e
it s Y oY) Aalin a8 oLyl 138 8 21l Glal)

2021 ple 8 fags 3 el

o giall ) 3105 51 13gd cpaetana e o palieaall Qe o (5 53
e ) Jils s 5 Lin )5S (0 B 38150 Lgho yaall i i
glaBY) 43 51 g8 e Jalaally allall inens Al Jiladl (e La e
Aailall lam) ol axd sid o el S Lea T8 Jadl sa e
e Cpas i s 858 Gala YT paiineS Uide (s oS0
Bl Lad 2,83 <l )l 28 ) Uity of e yall (e L i
Ol 28 S s g Lgdinnh ) ) el 3350 ga s Jailaally
Al &l iul 58y B el pladl (A 0 el (g el

CITI PRIVATE BANK

OS5 nmla s i ) llall IS 8wl 1) 19728 S (ool i)
o L Aadl€a) 3a) ) A8 pasall e ol shadll g dadlall i
38 Gaee aa ) dge sl slall 5 galia@V) Laliill Jdand 8 s
Gl il el Ay A IS 8 et g adu e allall 283 )
G sima e Jpmal) Jland Caai Ga e 23 Cus (5 A
Sl Gaeluy AY Caalll e faa (3 ¢3S 283 Gllall

A Al il (S (JSS Bl gl ae s b Al Al 5 Ayl
Lﬁv\,gg,swwwnwam@sﬁm@ﬁa@@

Cans ool (38 615 g s land dlligh il 5 58 (Sl

a5 .Sl Al cila YY) DA @S 8l 5 cleaill 5 (31 )
O Y Al A e i) e 13a) 5 Gl 19-28 8 fd cell
Alall ol Al (aey old ol Bl Caliy Cogu Al a2 5 Lgdly)
e ol Ja¥) sl saill Tanaa I aa ¢5S5 0l 3l V)
Al e <l gl

v giall (e J g Sl e aaall cn clidladl el el sl
Ll L) eyl of aelal) s Ui 8 s - Ja¥) Jy skl
Jsma¥) lansl o il 2ol Loxiad sauall 138 8 lawal 5 T
i T siall ) 21559 el Jladl sa LS o gaall il )
calladll 43 A el

Lee fag 38 4001 J g (o amll Jase giall () 2l W) (o s
A iall Apalady) il dera of i3 (2021 Ao s . d
&Nﬂ_j‘\)“ éJL.aﬁY‘ sl '5),;3_9&)\.»{3&4 el Cagus el e
G s 2858 el daaall el Jsla i e (el il
sale) e Janios il (o gl (8 aaall galaBY) saill 550
Jsa¥) IS ol 138 32y ¥ 5 2021 ple (3 ) Jlansd lapa
andl o s 8 Al ) die e Cogas Aailal) o UST e10Y) Ale



30 2021 plad Abiasall 5 kil Lo giall ) oY1 Sl

38 oS Aaily ki 3y 8 A ) gl cloUall) Lo plaY) b (5865 2 oS Aadly LG5 5 0 3 Ao Bal) cloUall) ] JSid)

2858 Aaila o255 58 A s el [l 28,505 5% 3 e il o i) [ (%) (sl Aoy das

70

W T A 60

- N
W A )

MM\M e J\/\‘\ 40
ATVt

VT PN

30

2020 2018 2016 2014 2012 2010 2008 2006 2004 2002

A0 Joall Lpabed) clsiadl o o la¥) B 5 0di A8 ) 4SRN claia 2 gl

(L3 st 5 /b€l 31 5all) Ralaiall Alaall 223U (31 5 [ ) Al sk 35 5aY1 Al 3al) el [l (%) a2l

40

AT AN A I\ 20

~NN~ o e Vi . V\/V \_\H/\A
_\’\JMA /\,"\N' 2.

AT

40-

2020 wés 2020 s 2020 sis 2020 sk 2020 wse

Gl phise A (pliee Aaladl A8l 3 e = ) Cua e geuel@idl 2020 Lmés 15 & WS FactSets Bloomberg T dadl
cu\JU:J\J ¢ gall g 443\.H\_5 cwcl.uaj\ t&sﬂ} Adladl cleadll cad S daSls Gﬁaﬁs 5y ‘_g 44‘)_5;5\ Cile Uail) ‘).\.‘S‘)h CJ.\.\A_,L
Blells etlagbedl Lol 108 Aails 2 558 8 Aol el ool el Ll e el oLl iy
DY) el (S Wy 5 Sl aamdt Y sl s BHalls ) RSN alully (VL) ek s sl
Myu\y}‘d\ AJ‘}D} 4.\.\.:.1)1.;.\.\.\.-.»\ LS‘ c—‘d‘ MYL@Q ‘).\S‘ M CJ'“J\ ua\)&‘-ngﬁ} Mmyy‘_ga)um a)}n.a.\
alias s Aldi) gl Ulas Jiey ¥ Bl ooV, Laas oAl oY) mis Y G A Dlape WIS S sy Sl w4
Al Elaal &}5‘5} Ulaa 0558 U‘ L@.M-LAAJ Y )L«.m\ U9 e )'“"-‘HC“MJ ;\)\ \)4.\:.1 g_l\y.un @uu&u Aaaeal) @Lul\

CITI PRIVATE BANK

2 S Lghaal () A all CYOEAY)

e Ly ani 19048 58 Lgdld ) Aalea@y] YY1 ()

Bm Y1 ld Slal) e llall ¥ ane Candyf (JBall Jipne ad
ASDlean¥! abdl g ey Lgnioal ) BV 5 oLl o ga g cBasl Sl
) Al Jstall e lall Al Jlall IS QIS Al
el e Ll ja) 8 @eia¥) 5 Jjiadl (e daally Wl manss
Aati¥l Gl (55 uall (e QIS 3 G il o5 e laiaY)
Jsbiiy e tuall Iy 8 Lay " elaia¥) ol@l" e (5 ghati I
all € IS ¢ Sl Janll 5 e guliill (3 gull 5 ¢z JadL pladall
o sl LI (g

saill 38 5S Ly pm Al Al 4y judall CulS (Bilaa gas e

al il sda Cagas ) Al Apulyad) < ghasll - golaEY)
I ol b Ul el 55 (3 smmna e s 25 b L -
el ) allad) gl andi Lild (JOEAY) 138 e ¢ guall Tadodl
R R R S Y LB FEEESTL

C Jadiy celaet e (a sl ol il e Talaie) ("ag S daila
Sl e Cpadiiall 2 S Aaila 695 R duelaall e Uadl)
adl g o Y1 e & 5adll ‘wﬂﬂ‘ 4 Jie "d ) S

2 S Aaila 5 58 b Ay ) sall e Uadl) Jadiy AS0Ng5Y)

Ol sl S 555 acUaall 5 (3ol Jie " il @ 5" e Caiiaal)
13 (5 55 o)f Lims g1 g i€l Aalall g jleall jLaiiul) (3aalia
S galead) SLEY) eIV 85 agudl allall ehaY) & JDERY)
8 sl leUaill" e e S dgida gl CaLaBY) 4y i
L2091 oYl - " S Aadla a3y

LEUad L e Ly Lol Catud CalS e el L 51 535 0 )
iails w*ﬁ@mumuu,uﬁmwu)wuw\m)ﬁ
Ee}u‘u&@_ﬁa&‘Jl*y‘;)u))y‘u\‘)ﬁwe‘:)né&j S
Upsk a5 om0 AL i o553 1 i)

Skl Jal)
L) oSay Y A MJLA:SHY\ clalady) 4




31 2021 plad A bl 5 ki) Jass giall () ol )W) Sl CITI PRIVATE BANK

2 € 358w ol LB Cland) 538 Cinans 2020 e 35
-3 Jeall (il die gl 8 A5V Ciaa o) AiSae oS5 Al 3k

38 oS Aaila kS5 b B Ao ldull ciloUnll) alina Lgnal £ 51 (3 gud)
Uy g0 LEUad Lo liic s el jlaal) Canint alely Lidd (Jilan sad e

5 b Aue il cle\adl) 5 5 b &y ) cle Uil 2o Ll 3y jdl) Al el il as 134 5 28 oS Aaila 305 % S
(%) 3858 dnila L85 (%) 35S dails i ol Jlaall 5 aliall Jia o Uil dpussi Hl il Sl e elaiaY)
@l il Bla 8 2 o e 1) e FSY) e Ualll Cap 38 23K
67.2 32.8 sasiall LY Sl O caile ) S Al g i ) @il e 5 pdle e Al
Congd 38 a3V sl Ma JUSEI" J lal Y1 dadis Silaal i
594 406 ool O el 5 Lelail Q8 ) (5ol Laa ol 5855 dalall g3l 3l 5a
Aaila 5 5 6 4y )5l cilelaill Gaca o ALl cileaal)
Ll 3 43300 (3) ) S
58.6 4.4 o S,

S L e Drnd (8 5 SLaBYT 3 el - Bl DAY cailS Le iy
517 483 e e G el S0 e ()5S Layy e Jiiall b (SD5 A Ll Y - JseaY)
IS okl 3yl DAY 038 Jeay agd pransi (g pativuall

44.6 55.4 52l ALl
437 56.3 ol
356 64.4 RISURCN
295 70.5 &4 ‘“@;ﬂiﬁ{iﬁf{j
24.8 75.2 ol Ll

g Uadll 5 ALl el ;o oS Aaila 5 58 Ay sl cle Uadl)
P LILAA&.“J é.n.u.“ &Uaé; chu’.“} sd‘).d\j ‘-’&UA\} c‘;atuaj\
Aadla 5 5w A daelaall cileUasl) | sl eliiuly g 5 puall
(YLaty) clard 5 dpmaall Ll 5 ccila sheall L 5l 535 008 S
FactSet :osadl oyslals (G ally ) LAY ol
OSar Vs 5 gl widd Y 2020 s 26 B LS
OBl Ae (o 5 Ay pige (35 58l 5 ) gy L) il
Q\)ﬁ}d\i\}s}_dﬂqjuﬂu\é\ c‘d\dﬁd‘}!\@ﬁ‘)ﬂ\‘}(cﬂ\
Ot (g5 A cilane CllSS Sl o gy o clis 4l Jodi Y
8 Al il Ulecs Jiay ¥ Giladl ol Lai » il ¢)aY)




32 2021 plad Abiasall 5 kil Lo giall ) oY1 Sl

claad) pLad! (s W) (pSlgtianall Ui gd 4 JSE

(%) el 6 I MU elaadl o) glalady (dl) o Slgiiaal)

70

/w/\ 60
™ e .

40

30

2020 2010 2000 1990 1980 1970

.2020 _us1 8 ¢ 15kl Haver <dlad @ jaadll

Gl g by ¥ A ja) adad) L) L5 Jeal)

il e [l L) glndl e eliall il [l EW el (5 siasa
110

105

\ \/\ 100

"/ :
W/ :
7 :

80

2020 bt 2020 do 2020 i 2019 Lussi 2019 sis 2019 Jal 2019

2020 2581 8 (e 1)liie ! Haver <adlas : jaadll

CITI PRIVATE BANK

2 oS Lghian] Al QYA i el

Dkl 2 19-28 € o a5V saate (815 Jal) dasha T peai a5
iy (o paienall & jad ) B 9ol g Jyldill g &g pall V)
saliaal) Ala¥) ciladle 5 clalalll (e Jil 5 YA e Jluaii¥)
Aailall (i o) Lgnsan daanaal) o ) aabuill Aakail 5 (Alpuaill Aalal
(Oiaiisall 138 e g Glaill dal g aia GRS DA (e
Ol Cagu 2021 ple (A snaall L0LamV1 5 all 4l aas
By b pSall a3 3y s AT e B o 8 le )
Of 2ixi5 . 2020 ple 8 sball il sa e S " Gala" 2ay
slail Ldadall e () gem jay s allall (5 e o Sl
n  La 4 geall - el HLEl eVl aa sl 2 e S RY)
e llall S5 cleaally 45 jlie i 5 45 ) adus Claga

i sale) pe saill (4 pdan (50 Luld Jullys LY (958 aludl
bl Blaall 3 Al sy i s daey) Jaghi s 05 53l
il el o 55 Wl LS 5 gsan - 2021 ale 3 e liall
o ot 5 ell 5 38 L g Cale Jia Jond dilual) g daldl
S¢S IS5 YT 2 o 850 g sill sl

e Aaiia (5 5a0 438 ha s ) (S 5aY) il i) anai)
Llall 033 (e admill Jone gy N ol gl allall (s sinaa
awitl) e et Gl sale poas ) 08 e Al Jle
353l imia b e a1 g i) ) 138 g3y )
o8l JSE5 o gas AMRAN 085S Clala) b el may (BN ) 5 pa
el ) dalall e caitg (53 a1 es sl (gabaBY) saill (5 g8l
Al e Yl il e



33 2021 alal bl 5 k) Lo giall ) o Y1 Dl

aga5al) (giaia Bl o Jand (A3l hlia¥) (e il sl Aadaan ¢f L6 JSGI

il aalinall Lalls <l i 10 50 £S5 501 40380 i 3550 Giala [l ool Il saill (o ) (el
L) | ol el

3 coall Joall el 400

MM A

\) I AN o

400-

2020 2010 2000 1990 1980

2020 md 5 25 4 LS Haver Analytics :yvadll

CITI PRIVATE BANK

353 el (Fiaia 5ol ) () AL sha 8yl ) jadl) Glill e el iy
@obai®y iladl) Ay Jlall XS 5 ¢p gl — sasiall Y S b
4S5 51 A1 3R il 0l 53 ya @i 5 of Saall (g5 28 S 2xy
OV On ple an - L %15 () sl5 - Gnsale IS O i jdial
il (8 G el (anal dlu Nl se (BBl G e 8 g
A s 0e om o ald e 288 e (sLaBY) Sl
A S |7 Jedl) - 2 5S Aaila 5 8 (84 ) al) el (8
aes ospiall Wl gl b ilad) G pe ) elld o ¢
Al Al lanall) G ) gl ey 290 el inia lasl
9 Jall - La sl i€l ool e (3555 08 28 oS Aaila 405 B b
O] Sl (puan e aall e )1 Jsla (i Jond Cigms
gl (gl



34 2021 plad Abiasall 5 kil Lo giall ) oY1 Sl

Baaiall il ol (B 2 oS Aaily A5 B4 B Ay ) gal) e Uallly 45 e adl jall 394 jall ) 0d g8 Anily (o5 5 A eyl cle Ul |7 Jedl)

28 I 5 55 8 dae Al ol L1 Sy pal) iyl gyl [ 18 S Aaila 855 5 b T s e Uil A8 5aV1 daiisall il so sl [ (o AL alell

2,100

A | 1,500

800

100

2020 2017 2014 201 2008

il ga 45 all BB (raia Adiuaall cilS il i cild g iy 40 laa "A" 4 e Adbaall A el Ay el ¢ g8 I L geaall A0S e AL (31,681 .8 Jedd)
A

A 2 pann ddieadl) A el &y iall ) gl de el T 3158 s BB adll ¢yann diiadl g all 253 jall 3 4S5 531 il Giala (oAbl Adas) (algl)

1000

750

500

250

2020 2019 2018 2017 2016

CITI PRIVATE BANK

2020 wé 5 15 4 LS FactSet s Bloomberg :aaall

el iladdll o oS Aaila o 5y S Al el
CLJ\ &\.Eﬂ_, ‘L\|J\§’J\_5 sd\_yd‘_g J\ALLJ\, c‘;:tuaj\ &wb
sl ey &y 5 pal) e cilasslls

Lia iS5 108 S dafls G&s’i 5 i ‘f dacliall cleUaal)
tluj\} OY¥layl Gledd s ddusiall 3,1\.;)&\_5 «ila slaall
O bl s e381all 5 cnlial) L83y

BJMJNM\J‘MQS@Y).SJ\J‘)UQ\)J}A\F&Y
OSIY ol Gal 2 Y e gay Adm pdse 5l
i ¥ il el 8 g 5 Aty Jlaind of ool Jia ¥ L
X EN RPN O PP PIPRNE 1 S B P WP R
Al lll Ulaca Jiay Y Gl oY1 5 Jath ~ il claY)
el e 1 omad Ol i) aas (pSad dgiiall i) Calias g
Bl 058 ol Lehe 2l V5 ] 53 (o psill st

Ll Slaal g 4



35 2021 plad Abiasall 5 kil Lo giall ) oY) Il

ol ind SV aine (Bl sl ol i)
L yidll

el s (A () iany ALl o 1 B8 ) g L gl i3 e L
e 8 Cailla gl (e (e panlly LliiaV) 8 eLiall o L8 4,80
Alail) et ¢l sl dacd ) YLaiy) S ks s lassl)
Gl alaa¥) sae L Jalily g Uil ()50 (e Jasll (& 3 eaal)
R 3all il (b 5l ) 15 plaal 51 19728 555 | sl Las
Gl 138 OIS gl J3lal ) Jea sill cilass 38 (e Yo

b lS T L €T I i Lle (e U (e

A T gl A Laaall 5 AalatY) ¢ ) KU calsd o gl) el

A5 o8l LB any Jnadll o 085S Jao 8 ¢ UL
Vi e ) (e s paaall da 3V eleiil 3 o dasy o) A Jal
S SASIL Jlee Y (al Y aall g ilSall s e llall 3 gay
Ll laadll L) pe dailal) sl Ji Ll agdall g )

AS L) e Legpat

CITI PRIVATE BANK

Lol il pUad e Agllall ciladdll) pUd (565 ) yade Ban ST 393 0 dada 9 JSi)
Gl s e ) Gt (g0 A0 a1 A3 il oo [l Lea sl i€ Qi 2L o)) [

3.0 1.2

2.0
1.0
0 0.5
1.0- 0.3

2020 2018 2016 2014 2012 2010

31 & LS Bloomberg :siaall L o) i€l 5 Allall ilosss all laddll 500 (2 21 el Dl pisar Calfien L 5155 5 AdLall larall eldad
S A h%e 45 dle 5 sea L) alinall (e Vs AdEiuall Nl gall e 15850 Gl Gl 213812020 JY) g/ s
&) 5 s claase CRISE ol gy ol il A i W il 8 5al) Wi ge 5 Aty jlaind (g elal Jiai W LD GSTY 2 58l e A

s il elaY) aid



36 2021 plad Abiasall 5 kil Lo giall ) oY1 Sl

a3y A gl Al ol 3 5l g B g s 5l Jlae]
Lettansi L) sl ) alad) g (5 el il (8 ¢aalall alall
Aaluy Y1 FULY) e pliivn 2 (5 sl iy Jidi %90
Al Ll 3 Ulke Wl (3aiad BLS SSY1 J saaY) any
2858 il o) jEinl b Gl gl (5 g A8 sl 0y peinnal) Tailae as
il ge 5 Lgay 535 (ya oy of 43l (e 1385 Ll Talail o ey
2021 dle i Alaiadl)

22020 ale 8 clagill o IS slaBy) Al SIS o il
Allea ) Alall saana 338l el of & jliie) b et of elile
ISl Apailly Sl 52l il o oSy Y 5 et
g B aile s (g paaly () Y Al Bl Aliliay i

ple ol La s 138 5 Ban) 55 e ausll adi yy of (Sl (yad

2021 ple 8 3l 52l e il ge iy Casm (53152020

& o) sl ¥ ama 5 Jans il (e eI el cld S L)
s Al el 8 i€ jall (als IS5 Aubia Jass il (e
nfl) S i 8 Aaddiall 325N el 20 2020 ale
11 g8 - Al 3 agu) ) A paill (33 1 aguSU ala)
clelaill ¢S 55 s 58 NASDAQ 100 sise duasl T ki
o A sl Are sl il jaall 5 e S Anila 0858 5 8 dpc i)
@A NASDAQ 100 sdise i)l chasuall CilS )il gy aials
iy 4l Al (s shuse e ) Lin o1 S0 S 58 ST ey

(o L ) 53l Ao l@d (LS (5 sus (3580 ol 53 Russell 2000
DAl 138 e e 112 JSal - cp el 0 ) Sl H3
A8 1 Ty Uaa sl 48 5l S 5 58 Y)

CITI PRIVATE BANK

Gl b Buany s Basiall iy gl B As V) 5 ladl) 110 Jsi

(%) S5l e Apatiill 5 A g ySIY) jaliall e 0 52l oy duan

20

\_

—

5

2020 s 2020 2019 sis 2018 ly

G CYDRY) LINA ol ) Aa b Sas o Lde ety oS
S Il Gand oyl 1 )5 sLall juad L) 28 S Lo
Lo 0 10 Joal) Jeday LSy sale e an ) die il i
Loaie 158 L)) gl A g yiSIY 8 laill (A & il il
A8 3 gn g 0815 Ll ol 3DE) ) Bl alial) & placl
Wil ga s Ao il agd canif La 13) yaliall ) (0 yidiall (e dadiaa
et 40 lae 5eliS ST Land g J5 A g Y 5 e oy oL
(o AnTal sy ALK Liapel) (365 () Ll W) Al 45 il
1.5 e ST ) sl A8 580 48 ) Al i 5) 2020 ple
Lo st g caladl 138 dylay (8 )Y 50 ke 900 e LY 52 s 5

& o) S el e LelaSly IS 55 Rad Jalay Talia Gy
et b o pull s i Wil oSy 138 G @l Y 5 iy 20
rien O @858 Y ld s L conend 4l llee Gl y et Y
DA ) @5t Y LS ohsmdl B agioan ¢ spaliil) 4 el las

2018 2017 s 2017

22020 (ke 19 i LS cHaver 1 vadl)



37

2021 alal bl 5 k)

Lo giall ) oY) Il

GosSaall Ll ((9) s ke 52 2l

sl agud S g il @il g paldAd) 11 Jsdll

SV Gilall sl ele [l

i 112
1 Z\\)m 108
: M PNy A )

3 WWWM

: 96

2020 2016 2014 2012 2010

Bl 13 0nsa) S SN i Lin 1S e 1L 12 IS

2000 Russell b4 /100 NASDAQ s

9

6

LA ,

(0]

2015

2010

2000 1995 1990

e (Bloomberg US Pure Growth Index) siball saill S pa¥) z s sl sise s sasiall ¥ Il & dlall saill Jele <11 JSall b
5 pilae 3 gy Jlainl] paivaall (€3 Wy 3 I3 il i sall puiadi ¥ 2020 Laedsi 15 3 LS FactSet s Haver Analytics 1125 11 il
uﬂ&}\e)&n‘)}\uﬁmm\wyu\yﬂ‘m|}:} MJM‘&‘&‘J‘MYL@AS&“)JS\YC)J‘UA‘)DYM@J 4.1.\:.1);.»)4@

J“’-‘MQ‘A“J“J\L)C‘)“’-‘“\)‘J‘@AU‘S’S M\GMUMMYwL»J\;\JY\) ]
Aol Claal g 85 Alaa (565 ) Lgie 2l V5 Jlai] (550 (e

8 =l ;\JY\U&Q}QSJ}@)‘L_\\&\,\A

CITI PRIVATE BANK

e pinly (o yefinnall ol Jlain) & Jiady | ylad cllia of adiai
A s S 5li s 3 e Lo ) et Al Al clalasy)
'émﬂ bua_}a "ol " &Uaﬂ S il w\.u‘}!\ 13y B R

Caglae Qagh ) dala b L LS 3 (6 &Y il e e

AV e bl s2a 8 L o) S sl i) ¢y pafinnall

saill 2585 Jleely elilaina 3 Llsay) elde 1 Y 4l i
b S Aatla Gy A daeldal) Cile Uasl) e a2 s olall
o) e ol S in o (S Bpan 1 a8

o3 (& iy Lae ST S5 U gee il JLaiinY) apady 45 il
J sl 522wl 5 A siiall dpnlnd) Aadaall HUal gl 5lall
i ) 5 alall (3 guall il et A alla) (5 e e
Baaiall Qw,n 2 5_mSl )51 sy ld L ol 53S0 g
cleld juaili o iy I all Jlea) (0 %20 4 e
Sk 00 %50 (Ao YLl e Y1 Jilu s 5 L ) sl
JaY) sl 1 38 Wi o3 s I ¥ 138 ol (555 A saY) peasY)
A,V LBl (e Y AN A et Llaladl aaY



38 2021 plad Abiasall 5 kil Lo giall ) oY1 Sl

faad ) a2 5l A iy s 6l 13k

@55 2021 ale b bayaall LsbaBY) 5 ) 5all feus 5 2l 35 e

ol sadl 038y (g5 2eY1 AL shall CALASY) ae lasill Agal 50
A V) 2 giall (g2 lab ()5 patinnall L el () o3 501 5 58
Jadlly 13 W ghal IS 3 agulll o) 5 Tl gl (IS (palal)
.13 Jeal) — Agallall agus¥) elal 35y T A 5e

skl aall e o 3l ) il e aald & 3 gall oda Jias
elii) 8 ebiacliuad L e (o oulid ¢ 3 98 pualiall 038 2aais
o Lar Y a3l ) et Glaa (Say Y eelld ey Al dlaine
Crptal G s A1 A Ul 138 IS5 Lgad i ) )
48 gadl) 5 Aol 5l a8 s o 00 A lid 5 8
13 5 Jangiall ) 13005 Qe 2100 T aa) culeUndl) 2g casaal)
1Y) YW e Stad 2ol 1) cileUnill b Ul iy

.14 Jsail ALl 5350 )1 cleUadll & Camaall

CITI PRIVATE BANK

allall a0 i) 101,13 JS

sasiall Yl (A L) MSCI World 3« Jiie MSCI World Momentum &3« [l (%)MSCI World &3 Jiaa MSCI World Momentum s

A\ 3

2.5

Ww\“\ A

N
\,\/\\'\ P aN AW 13

MW

0.7

2020 2010 2000 1990 1980

SA 893 ¢ra JEIY) A S gilall ) 204,81 cilal i) il 881,14 Jil)

Basidl iy I L aLsl) bl il i) Jiie o siall 1) 31 ;Y Al i [l i bl ol dilal)

30
) 2151 Al il L i 358
L sl
MM A 0
Al YN o)) B i 3 45
30-

2020 2016 2012 2008 2004 2000

Ll o8l MSCI AC World sise liee dnludl Llsia¥ls of 2l &l yisl 2020 swéss 15 & WS Bloomberg :siad
CRlEY Ame Ay Abm Ddse (FoBodle Bosar LW dledll oS Yy 50 @ldndl asds Y
lage IST Gl e, Sl ol 4 Jeln Y @8l N, 4wy el gl el Jia Y S oY o
Agal sl Gabias s AdEidl gl Ulem Jig Y Gl eVl i s al el gmis ) g s



39 2021 plad Abiasall 5 kil Lo giall ) oY) Il

.16 Jsa ey Lag Lpallal) Alal) Lo ) adad B Wil gal) |15 Jeid)
19-1868 daily auad B aguld) £

(%) 2020 43,8 s 2ad) sle [ (%) a9 ) e 8 3ie [l (%) a2 8 ) 581 7 e [l
30 15 0 15- 30- 100 50 o] 50- 100-
23 :
27 Opal 500 (2 1 ol i
42-
X e 7 25
Ll el Ll RUSSELL 2000 i3
40-
500 (2 2 ) e )
Ll
49-
RUSSELL 2000 i
Alall (5 sinsa o
47-
10 A5 3l gl
Cual)
60-
Allall (5 s e
LY L Lo
58-
Ll
. iy Lsosldans
Cgia J0 dihaia 63- Q1 % s
Ll 352 s G4
L dly
gsl Bt dans 253 350
a1 G350 58- e
L il
98 ‘
B RE ULt LIS, ol
24 AN S 5l 55- !
30 15 0 15- 30- 100 50 0 50- 100-

500 2 3 () e elly MSCL S ptisa (A A ymall il s 3l

Ao sane ey Liilad g8 Adiaall i) b gid Y 28 bl il Ule Gl Gl )3Y) 2020 aeisi 26 3 LS <FactSet : iaal
5 plan &) sy L) pafnnall (g V5 5100 iyl s Y Al il Al a8 s e 5 A8 gl 5 ol gl (0 e e
S Y i) () 2 Y sl et s g Ll A e

CITI PRIVATE BANK

Aaila sy 84 sl cileUadll 525
2

sty L 20 5 Alas ol 5 (5 (5 53 Y ¢ pualall il 8
IS 3l i) cleadll Jie Ay sl caleUadl) oY) 2aad L
Lelaal) clelUaill pam sale 7 aw culS ) <l jliall 5 e liall
e " S Anlla i3 5 (8 4 ) sall cleUadll” (g (V) sl
1 Jadys 2021 ole A Gladll ) gV (e Gt Of e )
Oladall S 55 aeUnall g (3ol Jie " iall &5 e Cpsiiasal)
Lilacii) (g 5 Ll LeS ol Sally dalal) ) o) L) Gyolia s
SSY) habiall 5 callall elail aan 8 ASgall 5 jraall IS, 3

A 68 (ga 1) gl

il 8y aagi a8 ) 5 sall T YUie Lpallall 4400l A 5Y) il
ciis 4 2008 ale b Aa Y (g 1) i Y hliall
Aoy of Ji 1 S5 .15 gsal - 2009 ale b i sal) e
&&Mﬁcgﬁ\uﬁgiﬁ:ﬂ}‘fﬁiy‘\{\oigjﬁud\
.16 gsall — 2020 (& 1 ypai LpalBY) (31 V) 281 e 322l



40 2021 plad A bl 5 ki) Jass giall () ol )W) Sl CITI PRIVATE BANK

daws giall ) 3135 V) bl i) ¢ Jadladll

ol s Alal sia Alae ()5S0 19728 58 G5 i)y Al s )
b Cehs Sl YSEAY) el e e g i s 3 e
2531 Gaany oy sl e s o Aailad) L) ol SLaBY)
daa b g 5aal 53 ye Jsea¥) Jland o el e Jawgiall
ALY 5 Aaulud) Jadlad) jaeat a8 Y Gldl e uld

el i ) 33 el - Jan giall ) ol Y dalee JMaiad 5
Gaiad ) ) (3 anla Geal IS5 g - Apngdall Apalaiy)
el alall (530 e Jadladlly i yall hlaall 551 5 ) sall
20" Jal (e o 381 e G snaag o plinaall (e ol (5 53 LSl
21 e alle 5 3a0al) 0UaBY) 6 gall adly e Yo e AN (i (g0
il o (i o s (g ool o 1o seba il 525 .19-28 8
Al 5 Ll gl el aa s 8l bl Lemad O 65 s
dnils Q58 S 8y Jaus gial) ) 2155 Y1 JaiaY slae Y b sl
Al vie 4813 el sy O aay V5 dada Alliay 28 S

SIS JUaall 138 b LS Gy aal




41 2021 plad A bl 5 ki) das giall () ol V) Il CITI PRIVATE BANK

"6).\:.\.;45" \ua‘)sj\oao"édlﬁ.\u" M
Citi o8l JLatinsd) 5 03] Jad allall i1 - gl Jlgis

S 5a¥! - o jlialdl g Lualall pguil) Gty - Al gk
L}u]-uhbt“b&a\ﬂ\w‘y‘uﬁﬁj-éulgu_,)ﬂ)h

Al 4 g ddlise CileUhad Jea ) 0 oS Ldla ) oYY
G snall Sl iy da il ety o 4l (e 128 5 Bl Al 5
gl g e Ja gial) ) clanill g ol gall 21 ) Cpe sl dalall

Alle Jasrca ) dailall sl 1y pat Y e Uil oy ) e s Jie JA¥S Sl w
i IMA e Jsbiiall 8 3 jlaind Ua i Lo sl 028 Jie J35 o)) Saall (ga
Ll el 5 Aalal) S Aiges il i
Adlall J peal (e 32EY) AilSa) (5 53l Jliall gl & =
u}ﬁg\eﬂ\mﬁjiﬁmﬁﬁﬂ\Mé\y&‘&w\w\tuguu ]
Aalal) 5ol et Jsaa e 5 0lE e




42 2021 plad Abiasall 5 kil Lo giall ) oY1 Sl

O3 Al ¢ UaB 8 (5 palivsal) § 5Sau 5 2 Alaunall Aidl
S e 85l Jsal) s Bale Y Aaliia Jola apais e
Al ol 3

2gd a8 B ) (i) Cledle Jadlly 2y Al ¢ Uad iy

& %20 23 e Wil sasiall Y I (& JBSY) Jane lea)
& 520 2020 bt 3 %50 g S| ) 2020 il
5B lld oy 3 Aladll (3l 5 (8 4l e by V5V sl
Aailal) Ji Lo il e ) JelSIL Galidl) Jueds cilanlad dlai Y
el Al Al @) B (e Jshl 15,2024 512023 s
43 Y saiis e e (salal) Cileaa s Lallal) Ll AaSY)
e shdia e IS8 el sy o gea el (e B S
Consig oleall Haudl s Jaall 5 4 53 (g Aalinall oY 3101 Cle sane
ple (8 tud) s (e %70 s Jie gl - 48 il el 8
Al 4l a8al 2019

casiall ¥ i 8 (5oLl Clad 53 ((CBRE) ) (o2 o !

2020 s S lsS

tannd 31 8 LS Gaasall Galidll (g 3l jaiall La¥) alaali
2020 sie A Lgale g 3UaY) 5 Al AS il ) ) jaadll 2019
2020 gebmstf in STR cilily ©jaaall 3

LY sl (b Galidl) lad 55 ¢ (CBRE) (5! L) (2 oo o2l 4
2020 sl b LS asiall

i U G_ﬁa\_ﬂ\ oSl JJ}LJ\ ‘;\Juj\ :Q\)&’J\

Aol Jan g Blilae ST CilS Hlall ¢ U Jals il yall e 45
i ol Tgnl Jaist () 2Ll 5 J8al ey Adlall Jlaay 45 e
@ siall (e Basiall LY Sl (85,2020 ple (B @Y e
03g] Jimill bl g8 5 Aalic dd e JS o 21l gall (bl o
M LS 135 . 2020 ple (G dasiall (& %53 sak - delical)
bl A3 el Caaa A 5 ¢l (ol laaiV) (e ) 5
Ososhaly O Sl ey ey A AlLall A8Lall iy T Asallall

& A8 O e el (e gl 5 Glai e Jailly el ()5 peltiesdll s
Ol 2aal) o peieall G jdl) (Bl o als e 138 5 ALE) i)
Bl @l sall 5 g Al (A () panady

il 8 (5l Ga s Sllee 2g8 G a8 585 lll &
sl one ) e aedl Sl jlaal) Sl (may il aay
©35 G Guadd) o a1 il il B 5 IS Jaall e 0 08
sl ge Cpiale agudil Gandl any Gigu s JalSIl bl Y

o3 Jadiiy @l lan) o callall b dailall Aliaall <l il as
el daind Cus y jlaill Jlae V1 & a8 5 65 Jal sl
Gaob oe Gl jaigal) die Jie g o 1 Bl e IS A (g
s Al (e Y5 Jle 15 llia caa g Basiall LYl A ol

CITI PRIVATE BANK

s imd b Bl g plall ST Gy 19728 58 (g L il
o gl 328 g Sl Gy 8 Ly (S L8 e ) Ll 3 e
il sraal) Sy AN CalSH) g L) 5 00 el lagdl Jady g3

Cun ("oelaia) ColE" e sadiad) cileUadll b sas S
228 Calaa By iy (gl 8 JalSIL Unads gl 35y Y 38
S Jal e 8SE 5 580 all S LA (e el Apldll g R

a3 g el allaly Of s all e Aall 038 (iad Jal (e
A ganl) agilil o0 S 33l ) o 2 3all 5l ) sal

O 2] Taus giall ) shaiall (553 Sl ol V) o peineall danailly g
iy Adlia Ay i Lm )3 S35 38 3 jpaill salall dinall o2a
Al 1)y B jhgie e LELE) A ol L) (oans o
alal) agad) (5 _ae IDS (e L) Jsm sl oSy 63 (50 Yy
b — Al plad g )laall Jlaall 8 Lages Y = o sl
Al Qi) Cog 5k B3 se aa s 5 il /Al Lalal) agud)
5 853 e < i Lo Sl sinnn g el il stone ) T 5
de 512022 ale 8 o siall Lt st ) Asixiall 2L )Y

o ks e e sa s ail 8 jiniall ol Aladi a5 . 2023
e e A sl dnzil) e 0 palall 5 G| )l (o seliasal) Sy
A gl 238 (ga BAELLY) (e Baae <Ol g



43 2021 plad Abiasall 5 kil T i) Y 215Y) S

a8 o U el L Tas Le T 508 40l ol Jlaall o il (Ui )
O (R ) sl o sanll Y Gl g s el
18 N 12 Jé allall daal 5 3l alidll Galaiaal) (g jidial) e
ple I 2010 sle (e dallall Adlal) 2 33U 2000 5 550 5 ) 5ed
53 sanall el (38 5 ALIS e 385 ) 33l g 2015
%4,8 5 %12,3 iy piill 8 US o s | g B2l ¥ 5l 3
o sl e

SUSPRARE P PPUSGL TN [ [P VR [ROS-CE{7 PR )
e i) 5 Ailaall dadll <l Al Jlae 8 43de 5 3 agual
el e 2 g b el oY e O iy il pal) Cilise
e ale) 5 Sl (mid g o Ll 61 Gt e Jaally
Aailall sy Al 3 J )

Real Capital Analytics : x=dll 5
2020 sl A WS cwww.rcanalytics.com

CITI PRIVATE BANK

sBaatiall iy gl B (Galdl (Fgw Jlaa) L1 JS&)
il g Gl £149)

sl il

T LY e iladll ) ) L
19-28 S o Lol 2dLd) ’uw w’@un
Dt e e galal)

(%) Juiy!

100

r 80

V ——— >
/ 60
40

(Sl SV 53) oasall sandl o i
150

100

50

(Saoel ¥ 52) 35500 48,8 IS i) )

150

100

50

2024 2022 2020 2018 2016 2014 2012 2010 2008 2006 2004 2002 2000

L)A)M&AAMJG\J‘LP\‘)ML_I‘M\&\AAUASM 2020 Jﬂy‘ﬁbﬁ sa.\a.ud\&_ILN}“@dahﬂ\um}.:%CBRE)é\‘)‘@gm T dadll
.WQ‘L\&ﬁAMMuﬁu‘@MYJJW\UJJ


http://www.rcanalytics.com

44 2021 plad Abiasall 5 kil T il ) S S

A pall 5 00 5l Clasind 8 LY ) Ay IS L) da 6
penY Aaanall Al — usns sall Ao anai plalaY) 5 GILY) 5
Ayl 5 300 i) Clasial U Lealyf e = L5 484
syl Byl

Pitchbook :_aaall 7

o) el IS 8 Al e L Cana) 5 ¢ el (e Lad
ol b Gelalayl 5 @DgiuYl 5 Ay yall 5 231 gl Claial U8~ 5V
35 alay laall Wl sise (50 %20 e S 2020 ale (e )

31 ) iy & e A 5a S35 7 < %15.7

Ailie (3 ylay S Al e i ol phaaY 13 of s b

dal g JWl el ) cleladll (e auaall 8 lS ) 7 Uias

i Ay (B saill (B gl Jlase a5 dge gand) il Jaall 3 33
A siall 5 5 jpiall S N (8 g il (gl S5 Sl
S O et Gl ol (5 s o JB Laglal Ol AL 5a

L e sl il el clgadl da il 18 ) 138 (sl 85
Gy (e aa Yy Aadladl (311 ) Dl o 5 0all e Syl
Glo 3 paiudl o) jaall sy (b Aals) 8 Lol L oS Glld ¢
Aoaall A Y1 Y ) Adlaa) ) gal gy callaiil cuilS e S pE
Asaal) e sl Lelaliia) Caalle S AN (ans of Wi Y
3l Syl sd Ui a8 cdadlal) a5 ) il ge oS5
S el e 5ol il Sy g g 2 3l il s ¢ Jall ul 5 3
Ll

CITI PRIVATE BANK

i A1 oabaBY) GELSY (e Aaaldd) AL A8l ol

O drnl 5 de sane o & lalivd a8 Bl ) 190858 dails
3 el 5 L) 3 ati¥) 5l gl (e JSU AnadY) il e liall
Lnaall Aol Jie cileUad el 5 5 i) dalall agud)
ilasi gl sa 3 2 sanall o 5585 3y pe ST Ll Ln gl il
38 (e il e s gl 255 S AN (any of @l 5 Aadlall
Alld 8 Ly ¢ e laia¥) El" e Al daisl) sady cuile
sl (5 a5 cad il 5 ¢ )

JI35 Y S Al X e gl dalall 3l su) ilad g a2 ) e
(Ogll Mo e Al GV e 3 jall agln XSy lasil A
Laall Jsaall e Liae 5 o Y Cagiuadll (il iyl 5

G b JSE il o3 Jie ol el 13¢d 5 30 gaial) <l
Sl s el a1 e 5 i iy sl Rle e
lial 0 LY ) ol " it sl agul) 8 Jsaall
Jhaaily Wl (EBITDA) elilay) g elSlgin¥! 5 4y puall 5 ) gl
Cuy LS LY (3 gms 4 o580 (521 Janll (8130 oty Clagual)
12 ) o Ao (Sl Capiail) o) ) Capiaill (sl A
2k ol Alxiuy) e a8l s A e
Ay Glef 1385 . 2020 i 2 S %7.87 x50 il
s ) Aallad) AL A Y155 53 8 sl Aol (10 %48,8
Ol 2o e Gl Jae 31 WS 2009 Lald B %5,29
G st el g5 ¢ aaians Bles 3 %417 16 12 524 dpesns 5
2009 ple X



45 2021 plal Al 3 kil CITI PRIVATE BANK

Sl el e bl 3

il sinall

el aadl) 3352 3.1

Hiladne & 5 pa 2l Y ey 555 3 pgul) Jaxd S 3.2
Al Js5 il 2 gl (B 8350 e (B 3.3

Ladlaall pe Jaall st Al il e AT 3.4

i) ga 5aY) 055 Laie alad ang Lo bl (3 350 30 2l 58 3.5



46 2021 plad Abitnall 5 ) ‘ Sl gadll e bl CITI PRIVATE BANK

3]
Q;Ld\ t.qgl\ 33 5e

Jf ool yad g JLELNT 09380 I oal i) sad - &AL g Cpisine

ciaas J<0 Aiaidial 33l el (e g e — Jlall 2yl g
Sl elle 130 Ald) o) il Aadaal Taagd - adcaill la )
et Slo (g shity dula) s Jao s gl Jeal) e
sl

b Leale Aiaiiaall ¢y gall eliel o aall ) 2l () ol Aiall e sSal) aaiios 5
ALl ol gaal)

clendl re pibae S5 Aunidie 52 jland e ol e " ) 2l o ghy
ilanall g 283l Aggal) Aaidl) ality adiaill

Al Bl 3 g s J20 Baiat Ay s (e 255 O Ll (e iyl a2

O e agdld W) 5 e e e 406l ) 5a¥) (e (ailh agaal oy pafinsal) Canig w
EEREF R WER

Ot Ay a5 Jpeall Sloaaiie 3 S Joad ) I il ey .

b liaa cull Jaa d)mb Al ¢l et 5 cJlall u»i) é\yb ‘CQJSI\ il g8
LD asdiall 53 jall Cld Calatadl (e LU ALl diatll ad (K1




47 2021 plal Al 3 kil ‘ S ¢.;§n Sle il

el i) ISy (5 A1 3 s
lela (e 8 il 1 puid Dl g
A poaaall e ar e 5 Claid)
O il

Slall 2l Ads ja J 50

300 1) 3338 yal) & giall (pe duaall i of ALl <l sid) JDA &8 65
Sexi 5a¥1 138 ety s " M) @l A allall (5 sl e
OaSas Al sha 3yl wilaae JS& daidie 53l el e sliy)
slas ) ALYl el o 2 el Al B ellb o) )5 Caagll
i) any il sy e cabaBiV) seill e 2 3all ads
250 B el (5 a5 slahy pduai Jane (3ias ) )
A Ol g 381l dad JSU ) clalaad) 038 Jia

aall Jalse (s Ll o3 Al dgiall sl jlasf of £81 )
I8 dadandl sailal) laad of @Iy Y1 e Kall daial )
el g dlgi g Ao 50l Jaludl slaw cile Sall o gihaas
a0 5,88 a5 e IS8 Uil (alal) g Ul (e (paaia sial)
S ARydaall 25 Ual) ALl ylail) ey oy gaall liel aglalS J&T 8
ol SBY) 3 clalud) Jals colalll (e sl iy Aadlal) a
A e JUall dass o ¢ llaill Gadadl S S0y Gl

Leiley) (Se W A il culalal il - Agatl) dd) A i)
Al e | )l il g allall J sas

gl e Sl sll ) s Ulany AT Casns llin oS
Ost i Y aedl a5 ailacas S8 diaidia 33l el a5 of
3lall el 5 glati ) adatll ¥ ane (8 (A sgsy Adgiall o3gy
A5 Y e sSall Gl @lily agi soal Agaa) dagll JSE ) o5
Of Cilaall Al 8 2a3 L) o ecamnd (g jill e 8l 52l e
3k (saal) oda e JSU L) qgi szl O Jgasl () suall Sl
Claiall ala (e 59 il 1 el Sy gas Ll gl J<y s al
L Al (o Al (e a5

CITI PRIVATE BANK

Dsars Al Jailaall Zualls Al dpeal JS8 Jaall st )
a5V Y aaliall o jlaiiad ael A Jaa (S (i )

o jldiiny! bl (e maall Ll Gl 5 gad i Jadladll calaile
Lol elaf Sl il Ao Jaall skl @il aeluy WS A sl
Jall Sy (b gaall (8 il ¥l il b Lases Yy LY
A J g 6l gas e Al Gt Aiadld A gpdll yd 55 U
Al @l Ly

Jdlaall Jaal S8V acadll 33 sadl ddlall colasadl cilS (s
8B s e e Gl smaa 4al 5l @l pa s Al
Sl e g0 el A1 a8 A Ul W s g el
Sl ST e dplad) s o Glall Aasdial) salal el G
G e oAl kil - SLlS glaa) Ll 5 jlas e Sall
@A gl (K15 2020 Abiiaal) 3R i alad) 393 al)
a2l sl GV 0 el 431 5



48 2021 plal Al 3 kil ‘ S ¢.;§n Sle il

Sl adadu) a8 1l BILY) e Tyas Gl J) a@l) o)
Comas g Al Lpalladl opal) i 3 il 8 a5 (Sl
(PRTREIS I g [ PYWON I TSUUPRIN TP PN (g8 R DR
il e JU Ji e dastall ¥ sl 4 A jall o gea Jy gadl
Gl sie die Jaa ) aall @) (e dans dge Sall ) gl

L1 Jsal — o sall Gl g Alilae

Ll 5 s (S5 5aY) ol alia¥) aas 3] Ajlail A
a5 1951 ale (111942 ale e Jal) Al shall sl sy
1S el il s Yo a yall pdumill ¢l 55 clS oyl o3

Lo Sa ol Agall Lol JSU L Lo Gadi yall ¥ anal) B g
eay) ad) il 8 sl daas 2 3 gey sasiall Y )
laa ¥ Al ) el Ay Usiia — cpal ecae T3 ¢ gans)
s <y Galaaiy) i

CITI PRIVATE BANK

Al cly B gl (e U Ay a1 Al 3l Gl 1 S

hea¥) ol Ul e A€ Aalall (g 45 Baiadll il ) Jlea) [l M OSleindl Sland 55e (g (5 st el o ) s [l

120 25

100 \ 20

j{h

: A ne
A

40 \ m ™

Y

20 (o]

I o ”

(o) 5-

2020 2000 1980 1960 1940

Ay e (85 pdla 5 gem L) eisall (e V5 3 I00 Sl el madd ¥ 2020 sSH 23 G 1 Jlie) Haver <l 1 jaadll

Al ) Calias 38 A lated) mlnl Ules Jiay Y Gl eV 5 adsny L ol ool Jias Y LeaS ST Y 2l Gl 2 Y L 8



49 2021 plal Al 3 kil ‘ S ¢4§n Sle il

158750 38 g o) Mall 385l aidad b plaY) (B agud) cBgi 2 Jedl)

adcailly Alaeal) A3 A0 <l 53 pdmil s Anadl 510 10 gad B0 v [l sl G J2dl 500 2 3T ) 550 [l

100,000
M N 10,000
\ o P oo
WO uV Y
N\ 100
Agagall 28 gal) e Lale () gm )l

aal) g claddl e Al

") sl e
10

2020 2000 1980 1960 1940

OSar Vg 3l Sl i pall it Y JSE S 8 ey e ) andia aladial o 1dBae . 2020 a5 23 (e 1olie] Haver <ol @ jaadll
i ¥ Gl el ddany el (gl ool Jiad ¥ i ¢ GISTY & 5l (al je Y e (A5 Abmy pdise (5 8e 5 e LY il
Dlaa 585 ) Lo 2l W g jlacd] ()99 (e anll aadig o) )l e | e ) 5l e (a3 Aiial) oilial) Calias 38 duliinall mlill Ulaa

Al Glaal e @4l

CITI PRIVATE BANK

Cre W i s saniall Y ol A sSad Al anall 13 S

O B mile gl G paaall s il aa s e (i il
Llaayl o sl s piall saatall cill Sl 400 38 cilain A jlaiiuy)
Gorieal S 1945 ale 8 Anll dallall o al) e A T 4y
) 253 5e (3t b oy S ) e Lle 385 Lile cm
O o 5y 3 il (a0 s 5f 2 e - pdmill g Jana
agnad) 8 2V Jyshall (L) s o) Gase 2l Ll Lgd
- Aalall Laaly adl il S AN Aalladl o jall 5 andael) Sl (g
.3 dsa

ple i i)l gl pe 44 A Ld A0 B 5 () s
il g o5 A onall il Bdlay o ea sall (0 1945
ha e IS5 Lmiiie Ja¥) 5 il sl el e 43S 5l
8 Sl sie Gand Il il s o Jaisall (a5 ) s
inie aaatil Ja¥) AL ghall g Ada giall 3331 land 3ol 30 (5 sudl
Soudl il Jaxhy o e sall e dliay (S15 8an Y1 353 54l
Ao e ASay) sl jiall Ll Gyl cilee 13 508 IS
byl sl

)] o AaSany 4 jlaiiny) Jadlaall 5 )0
Sl

e S il se Glay (i w2 el 38 jeme o e
O uandl 5 A w1 AR Cilaia ol @lld ) Slilaiag
cigaiil) ) g1y 683 gall Adlall il Jaall il (5 AY) J gl
dainall a5 Al Aiia i) go (e BUlrall jladd Lgrgan 4 y2e
S G Bl Gda S ol g i) iy of 28 IS
Copndl ol in il oany JaY) AL ghall chlaiud) sl

8 oy pdozill gl 51 ) S5 U st Jlase G uleadl )il plia
Ll G A Sl 8 ddelinag



50 2021l Aiiosal 5 ) ‘ Sl el e i

Tiu 8.3 baa ;disall 3aa
S Al i S48 b 7 el s

ok s Ol gi 7,2 1 pdisall e

) Aad Jland) & i L] Bantall Y gl B A Laiiu) A pall sl ge 13 Jedl)

500 (2 41 u) Hi3a

ERIAY A8y a1 403800 g 5 b gl llaa) ydisa

18.9 22 9.2 1974
18.3 3.1 9.4 1977
16.3 2.8 5.3 1981
e 3.7 5.7 1990
353 17 10.7 2000
18.9 15 1.2 2001
14.4 2.0 6.5 2002
239 3. 12.2 2008
29.6 13 10.9 2018
0.45 -0.51 AR g B gl B Y

U (A5 Amy e (5 ke 8 ) geay T afisall (K4 Wy 32 il pdisall w3 ¥ 2020 smeési 18 (8 WS FactSet 1 juadl)
Agiial) i) Calias a8 Aldiva) lill Ul Jiay Y Galad) o1a¥) 5 diony Saind (sl ool Jid ¥ @S0 STY 7 il (a2 Y

o Il 238 853 ga Ao Claia) 3 g3 ye Calas 38 Baa
OGSy eaallall el e Y1 e 5 ) 8 Apul ) Ll siusa
(Al By o Wadl cuzmidi) a1 (s Lt Aol cilEMall
e (alial aa s Judlly colaiad) 038 8 & sl Apald &)
2855 Adadi el Y] aad 85 phall Jsall) e b g s
Gl a JS B s eV i) Gaaa 2020 ale Jilsl
OIS @)y edailaall dapagi o0 Ll JIE Yl maa e 2S5 Lald
bas e a3l a0 Wil e gty 005 i 1550
LJaal

Jaxi JaY) Al sl A sSall i) ulls gl 5 e gy

O .3 JRal - agnd) Cunidil Ladie ¢l i b Lailaall i oS
e Sl 353 U O 38a3 e 13a of Aaadlall juaal)
) A e il siase vie L adiatl (S Leaie ¢l il
I3 &S o) S Al Sl Cuedl (g AT Al ey e
pensl) (5 5m aal i Vs aaan 8 Aalag) ) ge &y HLaiiu) As jall
San Y @Y el

b il o3 Jia e Lpan¥) @l g el S (Jlall dngaday
U135 sl e o8 Laa 1588 e g piall 0 8 lipmsns
228 cul€ 1) Lo Ll Jls 88 €390 pall "ac A" Alas g of N s
Ladll o @8l 5ill Ablae LIS a3 e 338 i)
055 38 g )l Lallly bl A il Jaall s i<Y)

CITI PRIVATE BANK

el (5, Lild b A8 ) se Gigaa Juaial (e a2 Jll o
) aelailan 8 dedim 4as dlser ¢ shading 0 yalinall (e
Ol g5 cla el () ga Fing pgsl Gla¥) lel 8 Uiy naas
Gond) a5 8 Y glaall 028 Jia () Aila ST J 580 i
«ld pay | paiven il Lanlal) dany) lail 13 i Y Al
il ye 3 yid oL SJ_,LA‘):.'\S‘\ Dl &g amlly Lalaiay) ol
e Jainall ¥ cailal) (Bat daa b g ¥ s L)
) 5 5 ) ot 5 5lall Jpa) e s gt 5 pendY)
Al 80 ol g8 il sse e pdaatll JSU o Lgal) daglly Glad

o gosmall e el il e il

) i) ¢ Ll Al elilaine Ll &5 5l s oS
188 el Jpa¥) Ganads of @l )5S Laas J<8 J1 5 Y
il e e Y1 cSadl (o any ol (Laddis Caglal) oda Jls 8

Y sas Lliie) 3 5a¥) 13s Cllyy s vl gl Ulel Y

Jsa¥l Gliaaine 1S

Alalsll diaill () e W Ll ¢l 5 (555 SIS

399 all @l &y jlia¥) Al e laiad) ares 6 e
Aallagiag (Jhd) Juw e 2020 e (e Alad i)
A 5 0050 laid Al s JulS Ganadt dadladl iy
LS e il A L) daall cald S HEl ko g dda siall
a5 ey pag Lot e san a8 o ) apiill Uilad 5 ) lailly
&b i sl U e g 8 et 38 Claindl o3 o) S5 0
palall 13 dadiial) Lila sy ye



51 2021l Aiiosal 5 ) ‘ Sl el e i

VY e JSE il Jaal Gaagiog M) sl o ae s
&l X585 Al Aiia ) e (BT ) e 3] 558 I
Gy 355 D agu) ) ALYl 5 S s (e 2l 38 o
2 ) aall ey JAal A5 ) Y] Gang @llia 2L ,Y)
Gilia s Al il g3 jall (Rl ) jaial S 8 (538 (e
Jlae V) A S 5 g1 53l a5 oy Hlandl o0 )l A i)
Jas o s Laia e Gt o ) S ) (g 8 liaall agu) 5
Sy <55 ) iy (B Ul ST Wl o3 (815 i) Jaa
a0 3 Al Gl 5 dsal) pand e Jani WS e e
i) - L) sl e i) J2al) e Slad i jall 353 5al)
Dall S5 e (8060 50 (Bi8aS

Adlad) 3l st 3 M) i) o (bl e Lness & jeatds Y
Janiy A spudly Laaail) (8 G ol 3al) (G painaall Apasilly
ol 85538 Al Cladl ) (g Gl lalad) (e 2y 3all
— Lailaall o5 sacLsall e Sliad 68 ) siall ey 5 s} i)
adladll (e JaaN 3aatl ALy ol e Ma) i)

i) Slilain Ungia s Caglle e Gaad el pdill gay 8
Ladlas) eliSey i) Al ¥) < shaall (e aedl @l (Ll ) LS (S0
Jisads Jaall wm g o M (saill (ailill s SIS (a5 4 Lials

sl B am Y el ) Al dalall (585 Wina a5l 5 (g saall

el il e el Jablaall 5 3e8 b ool () Linas

CITI PRIVATE BANK

Colaiad) Cula g3 e ca e Aalladl 2L Clag 365 Cila 93 50 OV Camal 4 L)

Gl pe) 2Ll ey s 505050 [l Apalladl il laga e [ (%)

12

:
%>
B

2020 2015 2010 2005 2000 1995 1990

Citi Private Bank_s Bloomberg : x=<ll Bloomberg Barclays Global-Aggregate Bond &< FTSE All World e & diuall &l ydisall
Gl i sall 028 Gl o Ladl y ALy dise (85 pilae b)) gy L) palisall (Kay Vg 30030 Gl jlisall maadd ¥ 2020 b s 10 A WS
Al ) Calias 2 Aldivall X gell Blaa Jiag ¥ ) 1Y ST Y aa sill Gl 2y

Jaall 30l Jpa 258 ) il (Y sl Gl dale daay
353 30 el GV 5 B2 gall el Culil) wilall il 531 L (4
— Agalladl claiall S 5 50 el Chea Agallad) g e L)Y
J33 Gany o Jad 38 # LY ey 558 Of aias I3y 4 g
L8 28] o 83 e B 508 Claiaall (e paadl 25 a1 (521 Ladladll
by 5 65l agn) Jand 0S8 Aliadall Willaal yial aasy
ilaina (8 S an ~b Y

Clatadl Claga ya e el

T iladl i) 22358 J2a0 e daanll HaT Jlaial ol

G el e 35350 o Jgranl) leiSay Jal Gl 1Y
G i aguad) Jlad Q6 G S ey Jasaill ()5 patinall axdy
o3 (b ¢ 5 Jamall (90 B3N land 5 A U (5 sinnall Jans
dlll s (8250 pe a8 Sl = 00 sall 2l il Aglaa daacdl i)
A se sl () S5 Larie




52 2021 plad Abiinall 5 ) ‘ Sl gadll e bl CITI PRIVATE BANK

3.2

libaine (&l g e

Lallal) g} Ln i il iy - 1S5 )58 52

dnilaall 3 Jaall ad g dTad )50 Cals

Cra el a3 ol o3 Badlacdll Ja (e 6 G Jae Jad 8 LY Cilry 55 of iy m
ood g o §uE calaial)

oY) B g Canlins o 8 g5 ¢ el (gola®Y) il & gy pas
L J8Y 5 Ja) sl (3 el 61aY)

13 5 UAl) agusl s LY 8 sail) Aailia agastl] (p pand) Bpas Lild (Sl w
&8 yall 393 yall

Caoxil e e e e callal) (s gin o a1 2 LY el ) e
e aal 5 4 5 sall e Uaill




53 2021l Aiiosal 5 ) ‘ Sl el e i

oY AL gha i) gl i 1) & jaal) g Ll a6 Jlaliiad Bale) 1 JS&

L sl sleall #L Y ey 555 00 21 [

gl ) o e il [ 1970 ple b LWl 5 ¥ 52100

8,000

6,000

4,000

2,000

2020 2010 2000 1990 1980 1970

Bloomberg : saaall .l jLaiivl el =LY a3 55 jealic 5o ymu e ) Uasda <MSCI World Total Return Index e elaf abaiall o sy
3_yailaa 5y gucas )LA:'.L.:\J\ atnall (K W g .E_)\J?J Q\)ﬁa}d‘ eai\y Aalsiall -\S‘Ja.ﬂz\j\.na'adfmgy LB“L“‘M 1Y) 2020 smisi 24 Lf\.AS
Ly el e o U Cilallaadll 3 yee il Aty el (gl olol Jiad ¥ iS¢ GSTY 7 58l Gl 2 Y e A5 Al Sdise S

G cleUaill 5 Sl (e Baad il sua 2020 e U
Qs S i Lga 5 (Bl LN adla ST G e Balall 3 cailS
o Aalas Ll Leia S cuan g iy 28U sl e B
Clalee Cannsi o i gias B (Y1 5 all Lgilat 5l e shaall mia
ST A 030 agaal Bl Gl 51 150n 5 cagaly )l Gl G 332 Y)
Gl ey gl Sl clile 38 138 e g Ay 550 ST Jlaei
Osainsall omas eJil 5 o sle (5 ed 8 ol Gl salall A o)
AR e dle il sy el DS 5 pgd o Jgeand) )
30 L) gl (s Uy )5 asled Sl agusl) 2 gl a8 ) gaind
JPOT ] B P |

a3 LY ey 58 <l agaa) Jant o (S
i

D51 g1 e Gl aqiat de siiall Ay jlaiin ) Bailad) culS
sty s Jay e J seanll cilaiad) e 5 Ja¥1 o shall sail
canll 138 ) claiadl @l 5 e (alias) ge (815 agasd] shlie
Cd (e O e 5T aan Jeell" ) Sl agulY) sl

O LSy Aagal) 038 (5 siuaa o il ain g adlaall o5l
il gall 8 ST IS Caagd agas¥) 2Ll il sale) (8 1 gean
Jacis 1970 ple e Jlan) gLl 3 a4 lie Ja¥) ALl
i (g8 1 D) il Y1 jemiall 585 o ) Wl 2L )W) gy 5
A8 ST Jiy il ) clieLimall 5 LY Jas s coeasl)
AT ale (e

CITI PRIVATE BANK

Al i) JAaN Jgeal e gian 393 50 Gaiad OIS L Tt
Dt Y dasll Ll sl aad 8 ) 138 (e raal 33 52l
5 shaiall Ay jlaiin¥) da ol e i) Jaal) e 3l da g
O zaoall e (e aisall 138 ) 52w g adsil 23 %%0.88
(@lly (e (il e g Aleall 03 b i) el (il sl
el b Lpn s lasa e 10 aali o Saal) (g a1 (of ias Lils
Wl gaddga ge de il Lailas

Cans Jae Ja ol (Saall e LY O (oo Lina of b 5eY1 5
508 Claidl (e apaad) a5 ) il A jLeiinY) Jailadl) (e JA
LY 55 A s s pgend ol €55 ) e Y LD 0y 5 e
el 0n a3 e Jganll U andly I3 (10 Yy a5 Wil s
03 5asadl Al agu) Jan die Callyy 3 L 53 sad) e

3ol e culs iS58 e 3 lke (o LY L salll laila"
oY) sai e S Al IS LA gl )5 e Ll )l cile i
e (8 gl O el 1) ) o L laa o el
Dl gy G 2L Y1 sy il e haal) ) o) s
o2 Ll il e of Lays .l 5 e gV ) Loagend

paban e Joni Y Ll clgaly )l (ho Aol tiuse s Jid IS 80
Oas LSl G sl (e Aaltien e Sl siuse Jand 5l e gl
O ainaall i (8 213a da IS Sl #L Y1 sei of eaal sl
ST gads ) Sl S5 O e el (s J3 Ce Gfialll
e dysd 0 ol s Jae) gl b saill (383 e 5,3

an cila - 2L B sl claiba Ganadd) JUA (s
o ol Gl i Lild L)Y Gl 3 58 I3 (5,30 agul)
sl sl G el laid) e Aualainl) 8 AnalSH jhlad) (s



54 2021 plal Al 5 kil ‘ Sl gl e sl

Al 253 yall g #L Y sai 45 )) 5

Lealad) 2L,V s agasd ailins o a8 51 ALl il i) 8
L a5 ae (3 stal) sbaBY) £ & Sl Jal) skl
Cila e Alaiall @l 3l G JaeS ) Liialal T ks o
eeall 3 Gadly (V) 45 e s A el 8 dadladll (g i)
Cangindt Al ST Ul a3 58 Al i s LYY s O
Oes Aaltine J 5 Y LSy e b @il g ja adas Sl
LY mdlal GLISY 304 ) e dal il o3 Jasd o) sl
LS Jitasall (B Ay 2l e aliall ) ¢ shagy an 35
& Bl s (3 5isall LY (e Cpienal) Cuind ) ai Ll

- Agalal) 28Ul Jie caeY) AL gl L gl ) graaldll Cilelaall

ol el allal) Jgad oledlal (S Y Ay laind cilalasl ksl
(Al ) ll

Y sl 8 A yall Al Z L)Y s g L SV e )
13 %43 A Lo dail jall 2 LYY ) pdise 5 caanial)
s LY G saill Clailin weud dailly %2.6 = 4l

3 agu) o clld (i Sz JSS agusSU dnilly i %1.6

& sl Cilailin agull) e %25 U5 duwsiy J 515 g jall 353 50l
Gilelhaall a3 i@;_ﬁ )35\ (‘G'“"Y‘ o2 Canyal s‘):\'ai)!\ L -CL.‘J‘Y‘
2021 ple b galaB) ilatll (e 2uiins o a8 555 )

Cady A @lliy - 2020 b 21 ) Juail mny o) 28101

— s S e palaall clles amy laall ) a5Vl i sal)
YA e Wdle ) il g L 1531 i CleUad 8 cailS
i) @) e Al e L) il cleUalll o3 (b clS ,a08
Lo 1048 il ¢ pad IS b W el g asliiad) f Asilall e
o) e Cile gine 2aE Yl Al AL )i a8

IS 55 sban e S 8 2 gall of A (2021 ple b oS
Clag ) 55 3 pgnl) ool e il 5 ol g L) U Sy ddlide
LY e gl 585 28 alall 8 JaY) 5 0 55 505 2L ,Y)
S&P Dividend Aristocrats Index sise e L -
Ule oM 5 (saaY) Jlae Gle Ule o pdie 5 dny )l 8 el o
ela cCumall oYl Caags S Al e\ff\}\ O Oy Al
"asS " Al Liagd () lasel) L g (e A5 Jaw s Glale
Al 5 yidl) 8 s AT 5 )lans 2020 8 28 5S e g il Alaial
) o3¢ il 5a () 5S5 8

82¢a Cllapli Ganan i Y15 L o) 53K gl (g paall Il s
Sla § 55 Dol il (8 58 AlSa) ligh 66 paiunall Aailall Jass 5
Jainall bl a3 5l o i Juiasall 8 43l) adlass Lag # L ,Y)
LY e ST e 3a i sale] e (Ras of 4l (ge 28 S AE
TRV a3 55 0 G a5 . 2021 ple (G (oallal)
Oe pen ] Ll Gle Llaall e 5 508 culS 1) aenll] Gl of e
538 (o gz A Cosm Jlall Gl ity Bzl ) 1 phai) (50
Lendlia (e 23all e (5 81 a8 A 3Y)

CITI PRIVATE BANK




55 2021 plal Al 5 kil ‘ Sl gl e sl

il gal) e o] G (e sdgelBall g Ay sal) o Uil |3 JSa)

aetia oy [l TN ._.‘.;\Lull. (%) LY ey 53 293 50

18053 a2 B
6.0 4.0 2.0 0.0

6.0 4.0 2.0 0.0

< 30 2021 alad 5 aiall # L Y1 ey 3 58 cilaile Taladall (2 ey
;oxaall MSCI All Country World éise casea daallall e Uail
Dlan Jia ¥ Gl 6181 2020 b3 24 3 LS Bloomberg
M uS.Aa ‘2(} a)\d)d L_ﬂ)u}d\ &..4;.1 \)( 4.\3.\9.\...-:.45\ m\}aﬂ
Cﬂ\ga\f.‘)!ws” A.uu‘)u_}a‘_go‘)u\.ua‘)}@‘)m‘}”
Cilalbiaall 3 jua kil wjum‘éi;uwuywuﬁw

.2 Jsad
Aahial) sy LY Claile

(%) ZLoY! lay 555 353

4.0 3.0 2.0 1.0 0.0
o _ s
Taiiall 3 ua)
UL el

Lol
2.9 _ : ‘ ;L‘::\“LI
33l
24 _ - él}“’yl

BER

b - R

4.0 3.0 2.0 1.0 0.0

) 50l 2021 lad 3 584l) Cu,‘y\ Cilag ) 53 laile Jaladal) (ia yay
Gilall 1Y) 2020 sad 53 24 2 S Bloomberg : sxaall MSCI
\J} o)‘é)\.‘ u\y}‘dl c..aaa \1 M‘ m\}aﬂ 4.1\..«..4 d.\.u Y
Ane Ay A e (G5 pilae B geas LY el (S
bl .4.'\...\3_))&33“\%5‘;\.\‘dﬁn’l‘}!w‘jﬁ\}c‘)ﬂ\ubbiy

CITI PRIVATE BANK

LY o Jsanll Aliaiall Wil jil

L) (e an) A glae s Aaltiosn agusl L)l a3 ) aadl
Galaliall lli (e 2asf 5 Lo ) i) ety ais ) b

LY I Jie 2020 ale b 6laY) 3 s g ) cleUadl)
G o) 2Ll e shae N lailly s L o) S 5 Basial)

Oe dda Sle Jpanll ) and) dpaal o 2S5 138 ol Al
e Jainall ZLoY) 35350 gy 2 geil - allall (5 sia o peus)
Lo siall b Aasiall 4 5us¥) 5 A5y 39 a2 LY ey 5
Basiall Gl gl Ll i 2 )l sile Cieaa

e Uadl) 5 4y 5 sall cile Uadll CHLESSY (s aan) ) SIS iias

3 gadl (e S (G gl V) Gaias 8 aeliy of (Sadll (g e il
A sagd) hlie (2as e ci gl @iy 8 e Jaad) e sl
1353 30 Gpallall delial) e sane el (e 55 Wl @l S5

g e ADlial 5 28 oS Aadlan 558 (A G puladl 5 G 3 (10 Ao sana
d,mS!\ 538 o ui)( (Jaall Jadlas c«l.ul CU&A“ Mu;\.u\a.“ e
e Yoy cdailaall e ) 355l 3y jad b Gl L)
(il 8 (5 gl (8 Y g3 g a5 A glaa

Ay Ji8 g 5l 138 Apaal aead a5 8 cpala IS
bl lainy) Gualins diaggd beals g Uil S a3l (50 3 s
Ba3mall Ul Auaadd) laall 5 ClSall 5 £ il gl
a5 g cle s ST A alall @l jlandl alle maal oY1 (S
oDl Sl 5 o sadll S) e e livall Cleasall 5 eV Laty!
28 JS0 denaa (o il LYY Bilia o) Ll 58 e
@35 05 2 Y LY iy (Jaal aidga se Y gal i Camy
lerca s e Jaliadl Jal e dualad) Leals i (e adaadl 203
Of afiad (a8 calaiay) b lllall o jliiely g il pall (e pdisall
LY il ) i) & ety Of e el (g (5 laad) g Uail
Gamll (e el Ll G dilial ga ge 2021 ple b allal
Gkl Jsb e



56 2021 plal Al 3 kil ‘ Sl ¢.;§n Sle il

2l e Qlal) 8 aelid # LY Glag ) s
L;Jt.d\

s O innall Ll Uand 5030 (g a5 jaall sl aua sl JSi
iy b L Lgadilia o ) 2L )Y agul g5 o iad celld
gl 138 (Sl 43 )l Jumdl L (K15 (sanill 138 dgal sl 3a

Jal) Al shall 5 5 pumdll dpalall e HBYI )l Selibia,
AlEnY) o afiad (e livall g S El e aaall e dailall
055800 Al (bl cp paall dea W capadl 13gd5 2y ) pum
Al 353 5l Sl g5 LYY G saill Cilailis agnl) e
Sle dhaclad o S JWl Gl Bl gul cliail jial of ssas LS
& saill Clailia aguVU Glathy Lo 3a3ae Ja il Calagia
Lo s 5 @i el 350 5all I3 gl 5 2L Y

coaxy Loy 2021 ple b allall (gobiaBY) il 3,55 ¢ Jls aag
& oShan Jaxi LY LY ey 55 b gy a5 Ll
) a8 Uan el 5 JRall gl ) () oS5 Chgas s lilaing

CITI PRIVATE BANK




57 2021 plad Abiinall 5 ) ‘ Sl gadll e bl CITI PRIVATE BANK

3.3

J.B‘?jajaf(“ymj X
eM‘ d.\S.\@j\ 3 gl

Agalall il J2al) Kn ) il () - o sils 5 oS

bl Agal g (8 il Jasl) Jpal o apsell L) 3yl gy
Ll ey (oolal (s 353 e (a3 AlSa) (553 I 33 Y LSl g 3 il
Jpa¥) e Ll oda ) (b o giilly Jasi 53

Oo 23l Ga 353 50 Giind ) aaadl D pmaa (g Aol Aa Y 338 lad n s
)

b 25l i Y o A0S (5 U135 Y L V) il o34 G Lo s
.L'_ut\“ Jdaal B (30 20 c‘);i

353 3all il agaslll 5 el et ilajall 3 agul) 8 (el Jaliy 8 g =
¥l o clly yie 5 b Jaall Al (315 5Y1 5 ¢ yall




58 2021l Aiiosal 5 ) ‘ Sl el e i

5 10 524l 85 33V (TIPS) &30 3a0 e 5 paball 5 aduaill (e dganall L) G151 e i) [l

aduaill dny Al A5 5aY) 1 A i €3 93 0 Ciaaal 1 S

(%) il e xila)
4

\/erm /«J/v “"‘” o

2020 2018 2016 2014 2012

2010 2008 2006 2004 2002

.l i 10 el adizaill aim dpanal) 385 Y1 400 A1 i 350 e Jaladiall (gn yay
Aiial) il Calias o8 dlia) il Ulaca Jiay Y il 1315 2020 yuedsi 1 8 LS Bloomberg : sl

35 Al ) A Lo o el gl sl dllaial ) laally
Shilaall b Lebomis 1 5 Culdll J21 G pas (parin

Ol Alad laldl GLIES) a5 Ay 320 el jhala o 5
i sisall e Caeliat 2y ¢ L Y1 sad Judlly 4ni 52040 e
PSR RVEY. S P T P BRI QAN I CR K- W N
Hlan) Llaad Jlal) 2385 duaddiall ailudll 5 Lol Jals e

Gl Jsn selly Hlaidgay (im yal cdusdi C Sl 5 20 al)

O Ane e 3al (sl o 288 aey Lo Al e 8 (glaBY)
DAl Grnts Ll Jal gl Cpoanti ) dadladl LY (3 san
il e ani BV (3 sud O U liie) (3 Linaza g Lo 13) 5 cdpalay)
il 3 pall Ggiadl Judl puzay 3 L)y Lld o e dile
Rl e Al

CITI PRIVATE BANK

4 gl e STl Jaally 1)) gl jual) Ll gl 3aly
) a5 (il Jal) 8l e Rliddl ey Jsal) e s
353 yall J a3 3 adoaill a1 5 claiad) Alead Ayliiual) dg0al)
L iall J s Guss ol Adlea ) Aadll Gl el ) asal)

Al 250l (i ¢ pally Al eSSl S cppin el Al
[PRNPY:VPT JUPTINIE. PRVEPICRATS - EUNEQU A I\ JOPRL IV
e pglSe ol elld oy BlEatuY) vie Addal) Aadlls o g )
Bodle i) s clea

Bl Jland a5 Laxie Hlalaal (e 2 jall () 5 el (2 e
3 ey et Al 4y Ty agliilae sl 45 ) (e Sl
oA asdiall 3 g gl cld clannd) el s o Kaal (e

(ste 338l 288 1Al ¢ plalaall cuiad” ol 8 dlag) Al
Gl i) s A sean W Ll ol el 5 a5l daf 55

Ll o3 e LeleSh

O 1588 ol o ol i) Jaal) e dicadaiiall <l g sl )
pdaail) (e dpenall A3l A1) i aladiuly s adaaill sl Jasdl)
1S5 5 A3 A il X e ol gl adiail) Ciled ) ulieS

deall — dalid) dslaiall ) Gens 4a — adicaill T Alaeall — didiaal)
S s Gl O painall (558 JSLEa Bl Of 4l (g 1851
& Ol JSa of Ll Jlal A gl ) (e ST il 5o il
hlaall dila) ol dulay) Alds il g ya Je J geasll saall paa
'L;.A L')ﬁ)A“)” }i



59 2021 plal Al 3 kil ‘ Sl é.;;n Sle il

Slanal) Zpald) il e Ay yuall L8 s g3 el 35las Y 8
2 LY A all b S N i 53 pal) Al () juall o
o2 i Ol e pall e (gag .2 g8 — Ay juall Baialdl)
il (e Blimall ol el Gl o @85 s (ASalinal)
&b Jaall Ay e Ve o 5l dpulandl il o) eds 5

(a8l sl By bl o W iy Sl lie ) e o daiall
o llall 3y Gy (535 88 (JRa) Ay juin ¥ 3wa Cunii ) 13
bl il

&85 yall 2 93 yall

e cdipall 393 sl b il (e U jidie ) Slidl (1S
I3 i) 3 gl 138 2ol 28y 155581 (g 38 yall Sli) e
Aailall de daall wall s go (o JalU el 8 x pall 350 5l

JI5 Y Gl Gl gaall Jonill 13 a2 55,2020 ple Jil 5l 3
22 O i V5 %4,8 (10 253 el Jans sie ol ) g s Al
w3 5osha SV ¢l 3l Gand LIS ) 5l ey

@3 pbaiall e (il s 5 a2 5 ad yall 25 sall 0l laiidl
13 Claiad) (s ilandl il Jaly CileUad b Lasdial) 53 52l

b Aabiall a5l JLail Jumi Lild (liUai s 531 i jall 253 5all

Al i) (85

A L) A Sl el o) 5 Adaded) il (§ sud oSy
Culaindl (gf) adipall 399 pall €l colaindl Cagia ) Lgaagdds o
cllany) 2lal) Geia) daihe U b m ya3 O - (L 8 el e
s e 35 sl (aid J8 QaliaiY) ) s el Jasi G
b L aipall 350 pall il il (g juaal Alaa e 313y

e Adlall Lgad) g8 st Adailel) chlaad) Jglad «YIST e 2l
"y il A lo Jsanll Lyl 8 clai” ) Sl Jal
o 35l Aailell clvinl) ASalinall 038 Cinans 85 Sl B
Sle Ule 17 3 Ui s 5V1 iyl 35 el 3 Claiaal) (5 g
2020 ple @lld 8 Ly dpalal e oy e 5 ZDE)

Lasiall BBB aie Cpiaaall ¢ aadll G 5 )il e al) A
Cuns %2.1 iy laile ins )y ((SoaY) Y galls agl jlaa)
g O a5 el il 30l Le Jlaas ) 5l et
caall dlall b et o el (e il sl sal Gl
B 51 il ) s ¢ pall 4 g Sy o sl 10
Adiadl 5 sally e giall i) (583 Y Ll Gy smll el
G lda 13a (K15 Jans giall (8 %0.75 5.9 BBB 48 (s
O ainnall Zpuailly 5 5y sall A e (g ) e 0¥
Jaa "33 sal) Aaida Colaind) Woadf das Lild caaiall LY M1 b
Cam (b5 el @dlay 138 () Sy VAl ey o s Al i)

CITI PRIVATE BANK

A )iy Aa bl Glais

ki O e Ay jlaia) s jall el S il il ¢l

Ga Al s sase <l sind oSl paall g 531 (g S el i)
dglaall ) (S0 5aY) Aol LliaY) aail 2020 s
Aglaie lain) Galia L 8 (el J¥ 50 e 13 gen G
b Sl et et SR e Al S HA) i
Sl @l 53y o @)l sl Caalil (hag daii g Ay SN G sud)
ol ) Adlaal) i) gall Caaddil g S IS5 daa sSall Culaga yall g
Ao )l Ll s

Baniall il ol (8 Ay L) Aa jall culd S HaY Claia Jilie Apalid) cilains o Ay puall LdSall cilaga yall 2 JSid)

gyl Al <l A5 a1 sl el [l
i) e 4y juall pslal) ) sl
A/BBB &l (yara diicadll 4,5, e Al

3.2
I 3.0 29

11 30 5ad il s

4.7

3.2

1.8 1.9
I 1'7 I

) 5is 10 32l 23l 5o

i) e 4y uall palall (A ailal)
AA/BBB 4l (jara ddiiadl 4S5 51 4ald)

2.1
1.0
0.7 0.6
T1 == B
mm B

%) Cludl e xilal)
- a\mnécaﬁ,.-aue-aw;;mmw.(/o)” oo
AAA/BBB &l ¢yain Al L 581 ol
5.0

4.0
3.0

2.0

G g § 3l il g Ot Baal il ge

ool Y dine Ay Alm d5e B 5odhe bosa JleilaY) diedl (Se V5 2020 »sST 30 & WS Bloomberg el
_:*:é;ﬁ;.“ cﬁUﬂ\ Calidy a8 _@,\ELAA.“ Cﬁlﬁ;ﬂ Ll d:m;: Y LB“L“J‘ ;\J{Y‘J Ay JLA:\S-MI‘ téi 213 Qi Y [PEN| ‘):Si Y C).ﬂ\



60 2021l Aiiosal 5 ) ‘ Sl el e i

Aagd (g8a 4 yaY) 5 jliaall agl) Cilagd s 3 JSE

BB 4 (jaua dicad) @i jall 553 pall 3 S 5aY) claid) [l Jsaiall il ailal) el claill dpand 2aiS ,Y 521000 [l (wu adass) (5l
508 45 Y gl - (F2F) il sile )

2,100

1,600

1,100

100

2020 2018 2016 2014

e (BB il b ay HlaiiuY) jeTiuall (S0 V5 . 2020 i si 10 4 WS Bloomberg Barclays Indices < 5«5 Bloomberg :yaasll
Al ol Calias 88 Alieal) il Ulea Jiag ¥ Gilad) oo 5 Adpmy el (of oo Jiai ¥ i ¢ JSTY & il (al Y dinne 8 5 Adiny

ald e e sa g cdayd il Clidle (amid ) Al Bilaall Jals
b i) el o Aiaall dullea ) L (e OBy
2353 yal) Aaddiall Al A8l jlee J 4R

b e e i o (Sa o3le 5583 Ga il o s (s

(b e i Ladie day Juadl e e (31 51 020 () e il
(Jaall sl sl (5 LAY KAV i o Radl (g Ae siie Adadaa
A laad) sl e Gualiea s AL (3 sl (g e
Ol petinnall 20 (ga (5 e LY e pgasl 5 e Jlaall 5
ol oda G enll sas o Radl) s J3 e (538

CITI PRIVATE BANK

3 liaadl AWl G153

el el 350 pall T Ty Uiy )5 5 Jliaal) agas) i€

O aional) 4y Juany (o3 it il Canen s = JLl ) A 4
Oe el 5l agul) culS Y1 Al 8 agll el e
saaal) <l jlaal) ) EEY) s il (e J8 LSy agY)
5 Jaall pgusY) Clapis Camii H) 38 ¢ e f ilaga e Jo allall

Lo gia 05 ga (1 amdd) \gilile of (sl eoand) e e
Lol by %4 vie Basiall Y ol 35 Sliaall agul) Cls 3 50
cVlall e el 8 Aails J1 35 Y Al (o aies Ll (95 aie
Jlaall Caiatll il laiad) ae b Jiaall agas¥) Cilay 43 e (o
waall of s 8 adld sl (al 2V 5 .3 geal - 353 sall dadi e
Aaall claiat oyeo o el Lediagy Al Glaity) Sliyial (e
ol Adate & Al ) Ayl il ol i)

A L)

Gl s sl A (s s A se el L) 15V i
plaia DU 3 e il g3 ser (s e S (5 lie Gy g
bl e da 8 JS Basa ety Rl (e 25l sy
Oos Al s il e 83l 5 Jlall Gl 5 Al 8 i)

G 38 19723858 s (332 YY) llens |5 JAY) ¥
B 315591 (3 il iy Banial LY 51 8 ISuY!
ol S e VIS 8 R B i) ¢yl e
OSa oS5 elaity) lalie Calins o Saall (ga ¢s AT a5 e s
£ & B & il a1 el Bl 315 V1 (3 o
Todk 5o i 2 53 50 YIS 5



61 2021l Aiiosal 5 ) ‘ Sl el e i

sl (8 ALaal) ALL o) e Y sae o aall 13a 2ie (s
Lilad 5 Jaad of Wl (Sal) (g5 Lt 5 Jlay o g A1l
el 33 e san ST (S5l 253 50 inie o J guaal]
Ol A se 2l AW 1) 681 b g el L) Galia g lUad
el

SIS 13 8 LS (i) sa atls

038l Lo o 2all Adlall (31,59 (3 5 gl (A1 252 5al) b5 JS
s i)

(%) @il e vl
10 8 6 4 2 0

bl LY Baliaa

10.6 A a1 AL 31,
A el 05 A seadll

3 A 5aY) S i i

9.6 Aiteaall 5 jall 353 al)
CCC &l o

A el S Sl

5.5 il 350 5all il

A e Syl i

2.3 e sl G

BBB ditad jen

S ) Al Al i

0.8 I Gl 5110 52l

10 8 6 4 2 0

Bloomberg Barclays Indices < i35 Bloomberg :_uaall
Oy aiiaall S Wy 2020 by 10 S WS
godll aleY Aue Ay Alm pdie B Bpdle 3
Gl oIVl ey Ll gl el Jis Y st iy
Apddal) il calian s Alaiaad) il e Jia Y

8 B oy et B Gpndl o2 O ala s Giaan o W A Y
‘;‘é‘)\ﬁﬂ\ J\.Ai:\u\ﬂ @Jhméy.h_,;m & s‘;..'aw\ L)N‘)LA‘)G.:I
0T 0 Ay ple IS 4y laal) )58 )l A seaall Lllall 1) 5Y)
FCRIS AP WS ]I TPV Y WES [ P e I PSP S
QL) G355V 8 (5 lal) lein) Baliea Ul ol sasial)
Oos .4 a0 S as JNI3WS (5 el ) 5 il A seadl)
cilelad e dxilall Ll J dels ) oSa Coaall 13 (o 2K 54l
A8 el @l Eall g Gaabal)

ke 40 Ge Ju Y Lo ) JLisY) (5 i of ad il (e
e 5 05 L e se el el 315591 (3o (e Y 50
A Ot e 23 LS 2021 ple 3 el JS YIS

QL) glia g1 )5 e Slo Bliad) dal e 12l elil

Lllaial 5 jteall (5 sie die B8 sl 3083 a3 sV B

CITI PRIVATE BANK

Gl dgandl) Jalal)

L el S 5 clS pd oa Ay jlaall oyea )l (A L) Balia
Gy Ganadily A lEall ()58l A se el ALl G5V o B
) 5 s L A sl LA (315 681 (5 s 8 Sl 038
«Freddie Macs Fannie Mae Jie &S 5e¥) CYS e

e se dall el G315V g A AT ISy i (a
) ALl (31 5f VISl A Al 4 )lEall sl
Clisias Go Jaidi ill 5 4 jladll & )l ¢ 58 il A se 2l

U sl doiiunall ALl il o ) dpuss g Ui ,Y T ka5 dalide JSUa
&) L i pall ) 5 Ly o g2 e e e jLaiin) 038
gl

Bauls 4y laad) ¢y 9a s Aa g dall (o lindl i) (b JI35 Y L4 JS&

A sl g )l 8 L) Gubial JlaY) el FTSE NAREIT Mortgage REITS Lés [l

1,600

1,200

M,

N w\'\mw

v '\\iIOO

2020 2016 2012

2008 2004

e o8B pila 5 geay JlaTiuY) jatiall (S0 ¥ 52020 smeési 10 8 S Bloomberg Barclays Indices < 5+ 5 Bloomberg : sl
Agiiall olil) Calias a8 Aliteeal) il Ulea iy ¥ Galad) ¢l 5 Atsey el (gl ool Jiai W LSl ¢ SSTY 2 5l Gl e Y A (b 5 Adpn



62

2021 plal Al 3 kil ‘ Sl aadll e el

3.4

Giatl ALy ¢l jlue MA)
Jadladll e J2A

Citi b <l jatias) 5 la) Jihad gallall s Sl - Ji 995 Sl
C\‘_)\:\:.“J Lalall H’“‘y‘ C!\A.\‘ e - LL)&J (J"‘S.%“
Lo saill ayolia Aladf e - Jiily IS

il 5 Ja sail) (Gualiam 5 <l Ul g dualadl agul) Ciliad) jiul (g s
OF Cld all el e gty ) AilSa) o Sl e giill La 8
) il e lill Al ) jlaall o3 Jie gLl 8 ) Si)

Sl il Aty plalaall e el dead A gually szl 8 el Gl gall o palinsal) aagi m

Lailaall w55 saeLusall (e Sliab 63 ) i Cilay 55l L 3 Clonsll i1 oda jigi i
Silaa ¢y 585 O Sa L il (05 oo UKy Lgnd ¢Say (sl imally i s Clay 51
il Jaall Lyl Zasl) 5 caaial) Gyl g S Al SEall (il YL Aasi jall CYLGAY) § 0 =

o35 alaiall LBV (g e Alll b Loy cdasail) Baalivm il il L) S dialal) (351 3 =
i) Jaall Ayl Lol




63

2021 alal bl 5 k) ‘

A sl Gsndl (B g8l 0 50 das i e

Al el e il

il puall 5 elal) Gl J ALY )
(cielas) (EBITDA) slilayl s Dlayl

Jlac Y1y shai Sy
Ay gl G sudl 8 4 sanaal) i 81 il 300

Taadlal) Laldd) ¢ gal) (5 gm gai 1 JSAN

aiaasal) JUl Gl aalall (gl otia [l
1 G gnatll A AW 51,580 Rl ¢ ) Gualia
Sl At s ) Adlall Al o)

6.0 900
5.5 T - 750
[ |

5.0 T = 600

- — —_—

-
4.5 450
iR
- —

4.0 . 300
3.5 150

2019 2016 2013 2010 2007

Ll g @AY 5 il juall 5 3 il J 2LV ) el s sie Caclime a1 saall G s A yaY1 <Y ol ey gadl) G
iy =l e @ D clallacadll 3 e il 2020 Jinl 8 WS Preqin.s «S&P LCD 5 ¢ sall 2l (§ saina : jaadll

QY53 Ol B e i Lo V) Apaldlall Aalall () all (3 g iy
Il (30 Biiens 2007 ple 8 Leana JUiel Gay i pa ST 6
Gl AY) Ja ad 1 geall - 2Aalall B sl sad aaY) Jyshall

) Aol gl Ly alladl a1y i ¢ Il I EGYT (alaa !

2020 L 2019 i yendll

csalladl Ll )y 8 ¢ sall i) (3 gata 2
2020 et/ il

CITI PRIVATE BANK

L i e Aalainal) 3 SE of Lile (a5 Ml 2l @)
cl@h\}dgdgd;)gyQﬂ}%)ﬂu‘f\uﬁ&gﬁ.\}#\@b
'G@A@L&Aﬁ@&wlﬂ\&ﬂ\_’d&ﬂ\Og..ch.A.nL}AQ‘/J:\uJ\

O <l lainly Lie dalain¥) A glae ) s cdlld e Yaus

&b Ome )l Gl ) paienall uilly s J seal) (1o Ao st il

saclusall e Sliad b il siall ey il Al ) 583 a8 ALl

O gl el Sl ol ey sl 5 Jadladl) a5

MJsu},xmuﬂuiMuﬁﬁﬂj‘@&gwd

Tl ) e il abiaas, 3 Al <l el (s

Lalal) gl (5 sms S 55 Clalasy)

2008 (ele o e byl 8 dpalladl AL A V) Clie] b

o Gl g u0ad e ) saaall dadai¥) e 1 2009 5
Llaay) o agi a8 (e aall ) 13 gl 21y Legal gl 5 Jlall
Conal 38 e sand) il e 8 Uaa & jaa ) agn g

e sl s el 23 sai e Gl e Yoy 3 Fie gad e adiad
(s 0AT ali ey A8 Gl T ) L o im g ) AU 35
A %75 Ay 3 juaall e Adlall Adabis sl (3 gus pns o)
138 zaws 285 2010.1 ple die allall 5 sise e Y 5 (sl 5 51
Aalall CilS 3l g o) o Jie A paall e el il 5all
5 pean Aleld Clea | saneay (b A pecmall (g 58l el il ) jaag
Gl 8 Aaaal) sl e



64 2021 plal Al 3 kil ‘ S CAsn Sle il

Gsmdl ClSaalinn e b ppuia yiiall Jlae gl sl Gl Chias
o OsSlgisall dae (ST A8 jladil 2ay 5 (JUiall a8
Dl ae cAilain Yl Gl giue il e S S5 saatall Yl
3 %20 e 3 Ly el ol @l ) ) (s A
) i Wl it 8 il i 530 e 5 20086 ple
Oioes (ol A0Sl & il (g il SOlin) Gyl il 5 Jaal)
i dlie g o ) shian @l oSludl Claal S (Jlal)
%80 A %60 i Lo e O 2 sall o L) el ) (a8l A
e Ll agila ) Jan i | any 3 2018 5 2009 ale (1
ol s g (Fair Isaac Corporation (FICO 48 58 (ulis
%395 726 Jie b ¢ I sl e %345 752 vie Jaall )
2008.75 2005 (<o o Las il 3

19-28 58 A 31 o V) cAinnall A1 Jal sl 038 (g a2 M e
Ol Ao aall Ll (315591 A Gl laal Gilaa G
gl 05 yeivnal) an g 288 VIS 7 LA 2S5 )laa])

LS o ol abga¥l Jash ol cps (8 el () (p laiias

A jlainal) il jall cld claiad) Gy 3 Lay Al Gl sl 3 b
Sl ilad g g ad jall 35 pall 13 S LN Sl
S yall gl o) pd i A gdia yae il ga yall la c;‘;aﬂ\

18 (5 i Andladl HLim) 08 Le il sy 45 )lie dadi po Jhais
Aldiae a0 el

@) = LCD A 5l 5y shaiall Ao giall (3) Y1 (il ) dmal s
Cliffwater 4841 2020 o S @)l 5 )8 2020 ple (o U
ol Gy claadle asiall Y I A ilal (el 31 Jsa
.Gl J s~ CPB PERE Research

CPB PERE Research (a8 (e (3wl asdla

(sl (58 5l A s el AdLall 31y 5Y) Ly ULl (SIFMA 4
2019 spamss 8 LS (VIS e

2020 iz (8 LS bl cdl) 5y 5 (A ()l lalal) eli®
2020 ST 8 LS Bloomberg : juadl &

Connecticut sl (pafiwall @il (21l <Fannie Mae ”
2020 s <Avenue Securities

Y Lld ¢ oaalall dial) sa o cualis 8 ¢S5 N8 Gl o a2
5wl 3 Slall ¢ pim A Aald 5 dlia Lo jliiely L] ey J)
Al G gl G 315 e

e Clalad¥) oda slad) (uSe (819-24 € daila doda Gy
Canii ) 5 ALl a5 )l Cldeling Cuaidil 5 3 ggal) Caan N
Gl (8 Sl P L) Baady ol Blld ey el IS8 ) Al
Y S e Ralall ¢ sl (g sene 3:S 5 G 13 e

1) i SSY) cileUadll b lS il w8lSE Cun 3 ganall e 5,08
oAl Aaly) 8 il (gan) Jiati 8y Jla) Gl ) aand Aa3lall (40
e 508 a3 ol 3 Sy sall Aualaldl (sl Gaalial
a5 By 5l Ll gaal (0 o2 ) e el 3 5u¥) ) gam sl
DA G it A ) 5ad G il i b s AY) i) aal
s aad gl A geedl il Jaall aclall Jlall el

alaiall laiaty)

Oaaly 138 5 ALl A 5V g V) die alaial) GV () gl & sk
Clgal) o allati 3l plalaally J o Jie dpadaiil] i)
el I s Gl halie (e s Jol Gyl el

Juadl 38 llin raay LA Gany S5 e Lo ) cilgal)
GV alle lasil a5, peivnall 5 llaall (pa A gall (0
i ylaaY) b ) sa 4l 13a (3 2009 ale Ji 5 jslall ALl
Ol 4 Ga i Lo alaial) QL) ) gusd Jiai G5 Baaal)
138 (g ag ) e 450l e AL 311 8 Sl HY s
iba (alasil ) Jl Gl 8 Lpapbasil) < juall el ¢ g3l
35 2014.5 ale Ay X %E0 ket dawty Galalaiall S 5
AL el sadll s mall 535 ) Galalaiall 5 508 (alass
Lee iy A 5Ly Lo gl (3aaliaal (S Al 5 ¢ sl

CITI PRIVATE BANK

Luily pals JS5 b jeadll Gl BY) dae G padl e 8Ll
ol AV 8 il Wl (318 43S camall Ao giall Syl
Al 2y gl Of e el (e LYY 3 o iai g (5 )liall
J19-28 8

IS il alea) (ol BY)

il () a8 Lpaaa 3 () g sy @llae Canii )
sl & alal g Uil (e cppa jiall (g 3l Fie Slaef J 530
G 8nS Cilaay () shading agie 2aal) G (lagl dngiiy 5 Y
Qe a3 Al Aial) A gl Cld 3y gaatll A AL 51,531
JSal e Lo s LS cany dual 8] 25yl oA Jlall Ll ol <Mailly
Al ul ) (e 2 3all Cypeim el e 2 3a 55 e Uil 1

i) a8 Al adl g 5 s (e ST CBlabaall canaal ¢l 530
s il (3 sl (3 A jiall S L0 (o) Al @bl 5 ) o s
551 8 Leali )l () cpall A e Ll = el (5 e e

dle 2 3,41 ie 4l (5 siua 3l e = cldbY) s DaY) s i)yl
53) £ s i 13 of o2 55,2019 ole (35,31 I 2009
Qlldg s il o3 ac i Al agu) ana Uil adi ) 38 ¢ il
Lsoshs 3aniall ¥ gl 6 agu) el g ) Juady

Jass g Cm BN (el gl Ccaddl cdundlss Y Al Jas g
ey — e Sall claind) il g ey (e gl e sasldll el
Bl sl Jasadll (el o cuzmidil (2010 ple dias ol
LY ol (A Ao giall (5 saall (B el Gl 82U 3 s A4l
.ol 3k 6505 550 o be ) bl i 150 sy sasiall
Gomd) g Jshal 15 855591 5 80l im g 1 (5 g i jaiud
Ol dia oS0 5 Agalladl ALl 51 22y gl ag STAS, 5aY)
100 sy Wl el sed) caalis (2013 le (3 el o2a @S
clls 8y el 308 700 A 600 o e ) Jaal (bl 3
OS5 3 el 418 300 ) 250 o e ie Lowsd 435 4 g )



65 2021 plal Aliinsall 3 5kl ‘ Al gadll e bl CITI PRIVATE BANK

Jilall iyl il Jaall dll el

6 omde dad A sauadly Agaatl) 3 e 5 e sl e Dlaall Al B 5 A0 AY ot gl dae Sall claind) Gl pul dma e
2 40y iy i gl 8 955 )y LY Aualall () gl aaill Ll el () sad A sacbusall ) jlaay) T a1 e
agal Call oY 8 Jiad Jall Gl 5 IS 23S 3 LY gl 1S Lo ) j0l) Lalga ) elidl oo g 35 Aailall o3¢
sl Gy A)aa Aillaa 5 dyaast Cla 0 ya g Nl se (B3 e 3 i) Sy e QAN Calaii e Al ks Candi ) g eiagyaall 138 (e
Anlia A o sl (Baalina cilial jind ae b of (Saall (e calall sai g3l 5 8 aSh paatl) (e 6 328 Y53 sl i 4 e ST
ST g 03e il Y1 o3a Cp ey Adadaall 353 e Calaa DSl dulua e 508 A8 Lk dga g waila ) @l laayl
O Bl Gl Jalad o 3 jladll (g gl agiSay Gl alaill Gy Sl il Jaall il ol a3 i 3 e a3 I8 )
A il Jaal ) jaa 5 (3 gl BeliS aae 5 <l 52 yall gl ) a3 il Aaal yall 5 Agpanil) Al il cliiall Jand o) ¢Sadll
Lol ( jh (e BIEIY) (pe agiSad Ay 58 Ay jlat Gl ) saialy Y el (e A i ) e sl ob b dasadl) Gualia
gasSall colanad) (3 sud Jala Al i oL Al ya ) ge 2l 55 AlS) e ¢ plalda <l J paaly Lo 53

el el s e

2020 s (8 LS llull ) 95 (8 A adll lalial) eli®

(falall S agud 5 Jasadl) (Balia) ALl il Laiuy) el
ol Wld (e Hhalae e (g ohaits 40g<5 il e 8 L) il
A liiuy) il leal) o AL ciledljl cunn lea e Jaids
Aoy jiall 2gall s i gall QAN Wlsand) Al (5 AY) dbeSill
e s cgasiill Jainall JEEY) 5 (§sanall b N1 disas e
Vs 5 Baiaall dralaiil) JSLell 5 ¢ Sland s el i e sladll
S B yall gyl 5 Al Al g gy puall o ) ad ) el

biiedl Gleid) jhaall y S adall Gaaliall G




66 2021l Aiiosal 5 ) ‘ Sl el e i

3.5

bdall Jla 8290 e 2 o
A sa e (3 6S0 Ladie aled Cang Le

Al 5 Glsns gallall st ) - e

Gl 138 s o L (s pa 135 Al e agal ) LSS Jhai () 1 533
o jaae )

A anall Q) Y ama 18 ) B (uSaly (A o palivaall Capd i) La
S Al lall dda giddl il il

G8a3 Al Glal iyl aladinly Hhalaall (5 gl 8345 (A e )l eSleall maaii =
il 138 e Jaall

e e 5 38y cJaall (Ba die Claas) fiuY) o3 Ll je i@ Y
sl il giasey

CITI PRIVATE BANK




67 2021l Aiiosal 5 ) ‘ Sl el e i
Qi) cNara gl L1 Sl
VIX g5
s [l 0
60
|, JA 30
vy
0
2020 2018 2016 2014 2012 2010

(a.l\.A.\‘} Myyéaw&a)ﬂ)mylﬂamﬂu&ay) a‘)h)du\‘)u}d\eaaa‘}! ZOZO}AEy?@LASBloomberg ‘)J...a.d\
Msasal\ebﬂ\uhmm w\.\;\)sﬂtu\.&adw\.{d;u\gb‘y‘ )ﬁlyc»aﬂ\ua\):‘ic_\\)u}«”a&u\_u

Oe 3l e Jgand) ) oand] Ayaasil) Al old cl3a e
b o)) Sadll (e iy of U MUY Jlie @bl 5 el )
Cl gl A pald IS daie el S0 Gl sl die agnl) (5 s

Byl s 1 b Gala IS At daa il Jrag Le oS
g Bl el 120l g3l ) il AL 5 saadl 3 (5 AT Al e
inie e 3l e Apallall 43S el o il i) unsil) ads
oyl da il Ul 3 il o shadiaall () 5 seisall Ll sl o g gy (FLill Anasd 5 il 5 i g (lassY) ) 30 pall

dan e | gheany of Qi) (e )5S0 38 ¢ alids) Ciaa 13) agay) 3 gie e 3N Sl e ol@¥) Jal e a3l ¢ lagy
sl 13 A8 ) paly JaLGaY) (pe Yoy i Gl gl 3 G sndl (he BPAEY:

G

Jsmal o g saaing pall g painnall Lans lay of 4l (e 138

O 18 5e cpm el aal QB LS5 Jaal) L dpagdaall il Jaal)
(b daid el i gl 8 Jlall sa 13a ) Badl ) i) Jaall J saal
Sdas gl e Vs pala IS0 A8 Cal

O3 el slaay ¥ Cun 450 gall Claal) ael 55 3 0l il s
e N 2021 ale 8 ol 350 50 o Jgeanll sl Gl
.?G.SJ\AI&S‘)LAM

CITI PRIVATE BANK

e gile s dien i le DAV gl O glia sVl ael 5
L) ie B laa) Glany 8 Alall (5 sl g lia ol 385 () saad) i3
el 2l aa) c pinsall Gals S0 1 5 Ll ga Ll 5o
Lkl o el ) seSU alua)  ll YUie

e L) badl i) (and Al (el g
Alagl ST ) Jea il A01Sa) (5 i Lild 0293 50 (3t )
s gale 5 daal 5 laaass ) daa il

il oy s bl pdie Y el sae e Ll
o e Slil) Aylis daa j bl 8wl Gl sul 853 i)
Bl A Ll Gl (3 gl (A ASA ) Jud 3la Jlal)
Ol e lanll Linaas 8l 5 (2020 alad) ciuaiial 4l i)
138 e Jaall ol 65 cliadl fial aladtiuly Hhalaall g gl 33l )
sl il sianas agas) ol ) AilSa) agd w385 g S (i (A el

Mgﬂ\@M\QﬁM\;ﬁGjhd)&d“}iyce}g}\j
A e Sy Jdlaal) e Jaal s Allall LD YA e
J3a Jaid lSA Aa 5S0 OF # el 35l G O 5

2020 ale 3 aSaiuue (S5 dnili po agast) (5 sas s clls N3
LS e A dalse g e Al L jaall 5 1928 S Axila) dais
LD pul) A e w8 38 58 5 VIX Sise e gl
3l el 8 ol i Y 500 (2 2l sl e 3 Aad gl

GV G sle 8 alans A W) il B0 e S J8F culs
s Sy %41 @iy A go g A 5 35,00 5 %81 &l

Al ) 5o el ) bty 5 iy el Chatie b culs iS5 )

- %13 sk duad) 2030 2 € 38 Le Jaws s Chana (g il siasall
JUEnl o3 daii pall il dan of & a ol Lide ey X1 s
,u‘)!\g,__‘.ku}u\wes.a



68

2021 plal dplsiviall 3 plaill

CITI PRIVATE BANK

il oSa ¥ 3 i claladl 4

il sinall

al) s allall o585 LR (Kar Y (Al Ay jlatinl) cilalasy) 4.1
Aglail) 8l jlae ) allall Jsas 4.2

Gl el @l 55 S day )l jeae ALl ) 4.3
Mhaladl) A e 3 4] Al bl Gl 4.4

Joaall el da 531 jlae Y B0l 4.5



69 2021 plal Aliinsall 3 5kl Ledld) oS ¥ Al clalas) CITI PRIVATE BANK

4]

S Yl A L) clalasy
Dl gad alladl o 8 Lgdlay

Ol oaba) a5 LAY (05380 Ol ol i D - i g (s

el I a5 gl (S Y () Al ) lalas
Gl Ll e Slmd clilee 5 Lilba 35k 60 WS (ilga (g
ol JaY1 ALl Sl g La b

B & sl Baae Ay 68 5 el Al o Ledley) Sy Y A L) clalasy) o) w
_:\:LA‘,:\S\BI:\JUJLAD‘)” Jjai ‘).._\5:5‘_;: Jani

llailaal o il 5 Hllaall e SIS (Bl Lgils aildl) Uaill de e je 558 lajliclys =
RYG P (PRI Y

A o gedal) " I JuaiY I (e aall panll 13 e Uilalad) Gal S 5w
Lalxiad SH alle ) Jsaill g ualad) Joall

Slae Y1 A) 5 Lud dcagid Adall clalasiYl wp Wy ey =




70 2021 alal bl 5 k) Ledliy) oS Y A e cilalas)

el Lild e g Ay s ) gl SaaaTe Lgladay Cilalad¥) oda
Ldlaall i e 8 il s ApaliaBY) @l sall Al skl &
CUIa) g o Sl (e el s e Galaiaall (il
) e aally Uil et Ll o) gial) il o5 &5 e g
sl o3 G 5 e Alad G e el e ) e Uaill g S il
Lee iy 5l ale ol Qs de e all

& il Wiges @i 8 2020 e Slaal Gl el Vg
Jsa¥) (e manll o yedal 5 il S Y o jlefiiad colalas)
a5 g8 21l Al 3 L) Yl 3 il ddasi all

Gl sl 2o o skt il Gl ol 6K o &8 5 Aadlal)
Lodie JalSIL dualai@y) e haiall Jilay Al cuilS dacalddl p3all
i (YA alina by alladl SLaBY) (g e AaSlall & ye
Cladd e g oY) o 2 5ail lad Jie Addd ) S 5
Jlass s camy e Gl paisall die Cladd cadia s 2y G Gapladl)
llall 8k 3 ¢ ol A Al Cladd  adia g ¢ elaial) Jual gl
Sy Gllee 5 oelaia¥) aelill jula cu

L)) e Uaill g (3) 51 (any & jedal (s AT Al (e
2020 le 3 45 el o Un sale 1,38 Ll duagd o dasi 5al)

& lod ) Jlea) das (A cgpall Sl Gala IS5 138 Gamy
(Jlas sai e 5.2020 sSH 8 T Ll L) agusd) G5 sm
Lallall gl e oY) A L8 55 Baoaiall A8 jobiae cilial
Siiens oLl ga LS Loy cpml Sy ol A8 5 e (S
A3UaY)

Litalaly Alaiall J saal¥) o apaell 5 58l £haY) i 4 alusall (e
Sy Lo paall Jaa 38 Al JOIA Lela)) Sy Y ) 4 plaiunY!
33 O el e 19-28 58 aal s (s s Alle ey
s yaind 8y Lhaal A8 sud) 5 Al a1 s i) (e sl
bl g clBe M A e ST g oS el ) cleUadll g Sl

e ganal (a il Aadaa oLaIL Wi gl ¢Cppncalall Cpaalall (s20 e
edley) (S W (A Ay el ClalasYl (e

Cra Agallal) palaiBY 5 il & i) QWY ey Lpaal Ailags ol
sai g Adlaial) b sl le ghae S G35 oL ) )
Adaal) Cilyn o 3 a5 (s siall ALl

oo allall S 38l i 8 el CaliSiny jlas ) Al olasl

Al e ) e 58 5 pa i) 8 @ginY) Lalail 5 saill

S AN sk e el g laY) Jeny S G ALa )l sl
Jlae Y1 A lae 8 A 5l bl s Ul 5 cleluall
Ay 5 ¢ gelia¥l oS W)l ) jealiall (s (gas
Al L 53 5 S paad) Y15 el g5

@35 O L @55 G AEl e ¢ guall Jalisy 48U Jiliaca ool
38 sl (B0 e Alad) A8 i ) allad) esiall il o) 53S0
L, (5 8aY)

CITI PRIVATE BANK

2 On 53 B (Gl e 8 e ST Nie daila Tgud st 8
G cailelaip 19-28 58 (e e s sl e S5 ol Jsindd)
ula JS e il Al Alaia¥) 8 cdasl al pulall g il
O AL 3 s i 2020 ale b Ly i slal) (il sa (3a
el (s e o Jpmal) gaan ol el s b L 3 S iss
Oe pe ol e oSl Al Gad ) Al 25 o g oall s
0588 Gos U 5 sl (e apaall @llia G V) dailall sl
clalai¥l e Gllaiy S8l 5 e Bilaall e 55 58T il
ME) (Sar Y A A laiia) cilalasy) dail

Loy el IS5 488 (Say Y ) o laiia) olasyl ()

Mlsa (e allad) aas 25 O gl Gas B3e i giad Sias
(o o) S aal) Gl 8 Lay cbyne WISST Cilalad¥l o3a 23
ey Wl 5as o s 3uaal) LSl 5 Gl e sanal) < sl

R P ISP PR PY V. SNl NS PR P PIE PR g AP
el Tl 1365 5 Uaad sl 5 IS Jias Ledld coliY) o3 s
Ao b ddainse JS5 gl JS e calladll Alg3 (3 55 ol )




71 2021 plad A bl 5 ki) Liley) oSy ¥ Ay i clalas) CITI PRIVATE BANK

IS 58 S5 coans Las 2021 ple 8 2V i Gl b elaiaY)
Glaiaiiy lgxal 5 sl il Y1 8 Gy | 5 235 38 5 Al
o giad) ) sl )W) O0lain) il (A S8y ellilae S) e aaay

Liladl (i i e Lalially om0 Lld (aal 5 585 ST oS0
o Bl ey Sy Y ) A plaiinl] et dpuluY)

o2 e O | S wigii g, Sl i e ) Gued o
A8y skl sadl o gl i) saall el s cclalasy)
Lild ey oy lgia Gann Jpaatl ) (sl Laay sl 13
S il 288 Ala pall 038 3 da el i el e Lial s
Glaaid) e waall g 2020 dle b s o) STl

3 S0 e )l sa @lly g )l ol ylaal] sl ALK
ALalS e Gy ¢l Bale) ey 51 138 5 Al 31 ) s
e

Lol Sy ¥ Gpaaa Jlaiind alad) a3 coamy Las 2021 ale &

il 485 3Ua) e s gaall b (ALad ) olal jaf

Ala e IS8 Cagur olaill 1 () S8y Cualdl) sl (e KLU
o Al 83k iy o ks e Le a5 daad ) 50 (e s
Juai¥) seae L)y 45 )1 6 e 5uYL Alatal 5 3¢y 22e
Ol 5 Gl Clga (e IS Y] ac s (G )l
sl el L 51 5385 (e

) alladl Jlily Blety Al Ao )yl ol LTI sad allall Jsa )
e 5 siall ¢l Sl il (2020 ple 8 Aalaind ST ogm
) gy saal 2585l e Al Gl e G )i saaaial) A8
el U 138 (g3 O e sall Gas @Y o 5155l
e sae o Al de ) je ¢ o€ 28U cilaladiind Jygaty
Jsaills ¢ on o) 5 23 (e 2y all e DAL G (5535 AL
Bl 5668 a5 el Jal sl 5 ¢l eSU

clilial b el A58 Lilalad) Caal (ol (J8 (e Jlal) culS WS |
a il atind Lald GUATy Led (g el 5 — A8 Lilalas) )
Dbae V1A 5 Ll Fiags 8 Al gy 1 pualinll ipaatd
Lede sl




72 2021 plad Abiasall 5 kil Ll (S Y e cialal

4.2
Aadail) Z8U leae ) alladl J ga

i) (A ol il s - D ol Sl
Lallall pgua) Ln il Jinsd ust ) - 1Sy ) 58 iy o

e s 5 dae sSall Gl gill Cully — G sull 58 QY il
e conpal s 3a2aiall A8l jalias ) s sa¥) 285l e Jsall
el ST sanaiall ALl joliae 8 laiinY)

Gl (s 5 e e Al cilalag) & Al o) el Jaadl) ) Jsaill” V) zual
Clry il (30 S|

Al ,e Sl A8l ) Jall s oo sl 53SE ISV 8 Sl e 3yl (BT a0
ALa) ) gl gae e il aladiul 8 sl

Al eI Gl bl Aelia @ilS i Jie Cplaiaadl Gpadicall (e el 2aa5 =
A 5 gl aibia s dgiadll Al oaalis 63 ) 5a s ey Uil auial S 58

3585l Jlae (8 Alalad) A8UN IS 3 (i a5 Of e el (g J3 (g (il ey m
ALl 5 giall (sae e 52yl Fie o sl (g5 siaYl




73 2021 alal bl 5 k) Ledliy) oS Y A e cilalas)

8 Al Jlae (3 Al Y g3 BB el adl 5 8 2635 a5l 5
B pilias (33Ul 5 (a5l S ISV ) ABLaYLE 8l uds
a5 Al Sl ALY Y Jsal) e Wl Jasll (5 g A8LLL
JS AN (5 gl o o Lae iind g A8 aladind 85 5 501S
1 e Gty A8 Sa Y1588 S (5 el ola) (e s 3a
Jsad st s il Lo ) jall il L) sad allad) Jgas" olasy)
Aalxia) ST Alle N as Y1 aaete

¢ ol g ALY 038 () aiad oy Lo 2021 ale s
&5l 5 S I saY) apadt Hhis 5 sudl (558 de shre

oo Aaalill alaBYl i ) s ol sale) ) Aalad) o
DA glia mnys Greall s Lig sl ol 8 Lo i€ 1924 €
eV (e 2all A sale Tl aua gy Baaiall Y ) (3 cnlpd)
Ml e el Tl " A8 CSul i e

padaciall A8Ua laa &)Luu

Olaly (e 8 A8l s jaiaae (ad V) saasial) Al e
a1l jaaall dpadl) Al et (JUall Jass b A S Glll)
Y A sl i)y cpmall 5 saniall LY ) A ALK J5Y)
o cLlall 5 aniall ASLaall Jin uaddll ¢ g (o il iy plia
(s gale i) L) 2ty 4415 JAY) aaall jaaall JSE A
Baaal) Al eS8l ) 5 4605 JEY) jnmall aadll Jlay s
D sl 0 Ol ABUR] Al gy Jealy Lash aga A (4S5 Ui
b gl gl G (S JS A Apalial YT jaiaall g o ke
el AUl 5 Az 1 A 51 al) 28U 5 2 5l 5 aadil) (e dgapdal)
sl s al Gl e

caaniall Lm 1SSl sl ) sy ) (el Al
i Ll Cad oladl) saasial) Apaliall o3a

gaaaial) A8l IS e Gy g2 g deadll A3 CallSs o Sla Y
Jie i) A8l l 5 55 8 13 aay Lo s (8 Al ()5S s
(8 Aandsal Y a3 e il 28 cadidl) ) csall <y ) e Jsall
w‘)..au\ O...\.ﬁ\‘)al\ cu}\us:taju}h} cL«.nlasqu&éU;Sl Ctuj
e o) G Bacay o zea el (e 43l i 5 Jad o sad gy o)) I
Al joban i SlaBY) adsy o)) 3 e o2 Aaal) 28l 3,
22V ians Wl ey saty salimall o2 aaludi 23 gai (8 3230l
Jae &8l (g calaif g Juadl JISET JDa) g i ) (52500 53
SO0 Y il ) gl

iall gkl SNl S ok S Lpallall el 2300 [

CITI PRIVATE BANK

O el e R e ST B Aila sl allall Jlail 2
e A8 O (g € Jgad Adally & je B22a%ll A8 3 e
Lose e JalSIL Leay 5 (s e Lealadind g asaiall 3|

OS5 sl (58 s oy il 5 ciaadl Ll il 5 ¢ 580 sl
Al ana jaeae (ad i dagkill B8 Caual (2020 ale B
o pail) Glld ciia a8 1 gea — allall elash (el Al ,e<
Jau g Lle callall gl ) cdadill el 3 Jiled) da sagdl (pa a2
LY Sy

Uil gad i d8UaT iy 28Ul o) coanal |1 JSE)

(Reladl 8 il slase/ Y 53) sl oSl &y jlonall il

inal) asnill a1 andll
el padl Siadl padl 300
200
100
//
]
2020 2018 2016 2014 2012

2020 581 28 4 LS Bloomberg : sl e sl al 12 2020 abad Aulill LgilSs, (55 siad) 358 0 Al el (ia jad :ilaadle



74 2021 alal bl 5 k) Ledliy) oS Y A e cilalas)

Basaiall AUl jalaal (5 sl oY) 2 Jedl)

MSCI AC World Energy Index »i3 [ll MSCI AC World »23 [l MSCI Global Alternative Energy Index i3 [l 100 = 2019 »nw
220
/\/\ A P 170
ot
W
MAVA‘VA‘M/\M W .
20

2020 s 2020 sds 2020 Jsl

2020

2019 s 2019 sl 2019 Jo

Ay e (38 e b gy L) atiall (S V5 3120 S 5all @uiadi Y 2020 sedsi 4 (8 LS Bloomberg :siadll
Aiall bl Caliad 8 il 3 pell Al Jiay Y Gl Y1 STY gam il (ml ey il a5 s o5 Lail

Clage 2605 Cum 7 goa sl ad QU (5% il e 5
i a8 Aay e 330 ) A el Jat A Al e <)
)5 gl 5 il Cllana 20l Jie Bads Clelia
Lpallad) AL eI Ll it agasl Ao gl ) el )
SV AN G (05,2020 ale 8 sladl Glie ) Led a5
Dl Gl (g ST A8 gl Lgilaws ) Jiad A1 O A58 50

W L g 02 e «MSCI Global Auto Sector Index
& allall il calite b il ld) maes (0 %0.5 e Sl a5
2019 ¢le

i le 5 A Ay ) pall Al Sl o3 iy adall SR Sl daddl)
il Al gall ariiai Jie - eliall clinll e paall & (Jilaa
YT e ysall 80 e AS a5l 5] al L) Alldall aadios
GELLY (e VIKET ol oS 5 38 jall 5 30 jall yoiad LY e
oS a8 1AL AT M g b gt cllail) . e KAl (e oS
ot rd LaSay Lol 8L jalias sl Salal) wiliaall il
& 3 5,lm Al & A s sl gl alasiad (JUall
e e Jslall oda iy il LSl Je il de yu saly 31 Jad)
HEUall (e 80O dedne aaa s o) 635 i 8 gua g e Jlual
B8 5 Adlail) Al sl

CITI PRIVATE BANK

Lol i 555 Apsadl) s o 93l (g0 JS aaial Cilgad (S
OSls i ge ST Aauliall Lin 5l i (3 guall (5 8 23 e 235 0
it ¥ ) el e aal 158 s Of (o paiaaal) e Cpay

Al a8 50 pa

bas I sl Ga 0 speai ) 88 0 sSs of aoall s
Cagus s .S N gl 5L o as (UAN Slgtina 2 S22aal) Al
LS i) 5 58a1 2 g8 5l clelin Jala LsY1 sl ()
Y Ga s 2020 dias ALY atie gn galaine Gl 50

= MSCI Global Alternative Energy Index s (i
S aa ) oall) 28Ul ks e (5585 LS Aallad) ag) el
.2 sl -

A4S0 Al ) J il olad

o g ALY (pileil] Cpandional) G coly oSl jland (aliss) ae
G 8 o) 3 g8 gl aasil e Yau el jgSU aladiad o s
e gile OVl (B B Gl ) 55 Jgatll 138 llay Cagug

O ol Gas gl s Gt e gl g Al 5 (S all Jie
slelye S A8 e A 3l @il a3 5 Sise ja0
(ot L Al ol i ) S S8 383 0 il
e e A8 iaie p AdeSia (3 5m Agal 50

ela;.u\dhmuw\ L}A_"EJ‘P(JS.\:‘“;&M\ a5l 3y alg
il e 33l Apilly 815 6L 5eS () Leli a3 g 5 )l pall 028
Aals a5 Y Sle el 28 Lavind | jSee g b Aleall i
a2 sl disad B ALl celiall e gl ()
e aladial g 551 adl )Tl 52 gl 23 cely oS (15 yalls



75 2021 alal bl 5 k) Ledliy) oS Y A e cilalas)

daal 51l G 4 jlaill 5 Sl Sl B 03U il 5l 5iS3) Cai
any ORa Al ) 6 el s Al Sl Sy ol AL
ALaYU el dals @l ()5S Y Leie "Ll GlE" (50 5 Y
Al dakuil 5 AlSaly AALN 5 ) jal) ciliiias Jasias ol )
ety A lalus s e (s A1 o) sell i s 45l
Cilignd Ja) duajh dgalga s Andla s dal), ST delias
el Aailall JOA AIa (oK) 48 Qs ) i ) A
Glign ol al ) ol g el Hiin) Galia (e 230 aus
el Auila 50l 5 CallSEll (8l a aghan 5 el 85 S

LSal) Al Al gaalis 5350 Calainall Gasdiaall G2 (09
ARSI B)@..;;Y‘ haay GALL:\‘)LL:\” sr..\ha e Sz c:t..gj\;ﬂb
@5)@‘ JLA:\LY\ LB.J.JL“A %) BJL:I.AA :tcw}

Y Aacae cily jUadl) 5o le)

A8l 30 lS (8 cely SIS jall 55 ) (e 2 5all J o as
e 3 ol ) salaiay) PATTRRY Y AsaaYlsa i Zeal 6 g
oS Sy e Y1 aaaiuY) 5 1) 8 38 el aclise 5 il il

IR (e 3L anat Sy S AL YA (g2a) e i
DUSE) el ililee <ilS LED sebial ) dlaall J il

O et Cun Al bl Lgie JB1 Lin 5l 53S0l 03g] 5 jSaall
Sy Aagagll 5 j0mall Y snall 5 co guiall Ay yall DU

il 38 An o) S sl 5 G gmdl (58 O e A2l Ayl
o3 Y] JSLaa Cpall Sl dig

AUl Al Lo ) el A8l 5 ) 58 4 @b ) ) 3
8l oS et (f e yall (pad ¢ pmlaANT ) el g S e
Glipadl) e dadlill sl sae ) 138 (e e & Ac pu
Al 55 sasll 5 jeal alla® Cum (A Lo sall e oyl 1)
il Jal gall aaf Jidy (e sai o 5 am IS8 Jaall i
Lty (8 Al Sl ol el Ly i Al il Jlpnall Adladl ) )
AU e T A e AlaiaWU bl ol Jilas o)l Baiad e

Al Jala Gans 286 ddla JC&5 el Ul La o1 635 01 55 Y
il e Jpanl) ey Cig s Al 5eSH Al ) J sl
Al gl mda 8 AL S A8 (e 8 T (e sl
Gle Sl selisll S o) el seSl) jlad (lassl (s b s
Lo ga ) (e Baiise gAY Clinill e de sanar L saaas

Jal (e 36l daall o o 5 jald ") s LY dand I
38 N Aalalls s all s g asll i alaaiuV) sl (mis
s e Gl 581 e s Ao liall claluall b i)

CITI PRIVATE BANK

Gawndl 5l jall Cilacae Jasd el 4580l LS G e
Aliaial) ARl e Lleall (e Yo 00 ail) 3 le Ul

Bl all Ja il oda (Gl oly Sl (e B Bl 25 (A
o Jend ol ga CASS Ayllady Jeady el (e Yoy GlSa JS )
Jand Al 3a30a) 5 ) jal) Cldias i (V) 5 eSlaall olasy)
258 sl aladil ol slaliae (e A, Ayl el 28kl 5 o) 5y
il o) sel) e (e 4815 i Jrdlly & 5 Al 3 (5 ) 5aa Y
daasll e datal)

oeSl Jsaill ang o e all (e e linall cililaill uuilly 5
il el S jaall g 6l jall Sldims aa Jlall e iy e
Ol sbas I8 (e Jend Al Al (s g pael) iy ) 53
Aladl il Cilise & e Sall means 3B a8y Al A jal)
All Zue ) el A8UL ddag yall Cliagisal) 5 ol sl Saie)
Jsad G calhaall 4les b qdy of 4l el (aliasl (b
kg S (Al Sl A8 ) el 5 Bl e dcliall

Al yea SSY) ciladail) g daii jall i) juial) Cuindl Jsaill () saiiall

S Al eI ALY ) (g G all Gaindl) C s
e 453.5 el jUadl Gal S g Al yeSI ol ) delua
ALE clelicall Jla (8 5Shall @ilS il Cildadl)



76 2021 plad Abiasall 5 kil Ll (S Y e cialal

il sl ) Ll el b Jaas clzilas Jaa
Lasf il eyl

o2l 5 5a8 LA (e iy Al AaSall 35kl (e el lia
s ol oSy Ladlaall b allall g All Ao jall ol el
aapaall A8y gk 5 ylanall S Jiad 3 S 8 Calagi
Ul Al aladinl 5ol i il oS &) ) J )
Lol oS Y Al A laiu) clalasBl

s 28 Jsal o dsatll (535 Of (S AT Lali 105
DUl g s sam s o pmlall ST G anlil) ) il Cuins )
Gl i) dhea e 45 jiall 21l 8 s ae s sl Ales
Lo () Apnll) 28U (il pe cilelial (5 ) sia Yl 2 85l 8

Jaal ¢13a Loy in g Asallall agu¥) s Jland 5 00 %3 05
Lol el L o1 S e (8 Aalall 2 IS0V Cllosns 5l e
2555 O (b il s V1 IS AN i Gl a1 ) sl
G siaa o gl (alal) Glaill d saaidl Y I 85,58 i
& 5ol

Ol 3555 il Al Cilaall (e aad) (5 55 Ll a2 5 ol sl
te 35 S il i Ll clguaali G Aall de ) jall YLl g
) ) Jil g g Al e ) pall 28UN J gai ali 3 sall 5 CadlSil)
Al e 3 a8 Comaal o ) Ledliy) oS Y A jLeiind cilaladl
Laadlall lubandl s eel sall s 33 sadl s sl a4

Oe STl e g agd dallall LW (553 cabaBY) (puani
Banaiall il ol N e oY) Sl jlatiny)

26 6S 2y i Ble ) ya ST i

Jumil g aa Jaws dlaal ) ling llald) O e 2 e plon) llin
S8 jabas ) Jeadll o) il e eliamdl) o jaan Jlae ) dudal
Jaii (g i S A0Sl el g e 28U Aalvia)  AiLs
Loy cle Sall (po aaall (b slsie ) Slia g AT ali ey 128
il A saill it Jal e JlseY) e 2 3all (3835 5 (i
soasial) A8 3 sl 1 Uil caaly of e sall (ga s ALl
A palall s3a Jie 815501550 L Adai pall Apuls) Al

Ciad Al A1 s oV A3V ool il (§ saia alisy (o g

O o) s Al de ) el il L) e e il 555 Jle 750
%30 gans (5sY) AV ac 5 28 JI el men b S G
(&) sl laial) Al ae s it jlaals Ggllhad) Gaall
GiiaT (b aalw s 2 Y LYY JS ol agad a8 (elld oo Sl
Shill g yag elld e 3 0le 5 e (e aally Jualy Lo 4dlal
0 s o Al de | el L) e il puall (e 220 b
i) Al G5 gaiall sl acal JelSIL o551 SlasY)

i e Jal b Opall Caile 28 S e ilaill dad Ul
Ll i Ay peal) Clelis Y1 5 4l 5<H ) pe s clile)

228 Ao i o il (e OIS el 5 35,2022 ple
3l 3l call o 58 @y e SV 5 2020 ple 8 )
A el ) s ASpd ol e (Sl Y50 JLle 1,5
ol plel Y AW 35,2020 ple (b %50 dunis el
slas 081 dball Bdas 8 Jiaial) cpall s e miaiia o3
¥ Gl yidad 55l @l jliinY habd a5 2060 ole
Jax 3l 28 2 65 Clans ) ae csaaaial) Akl a5 3
LS Slaial L sl i giaad sl aadll Gl sk

CITI PRIVATE BANK




77

2021 alal bl 5 k)

e (e Y A il Clalad)

ol 5591 SlasY) ) Aestall cula i gl e A jide 4y yua
Ol ) sSlgtunall iy LaS 2Ly oL A g S lilas¥) )
a1 cage Aualaldl ol il Lalasl JA (e uilly agS) ) 3 5
Laalll ey Lelee LS 8 Hlaill sale] e SIS AN a2 ) (5
LSy 568 13 3 Camual Fanlu) Boaba@y) Al of & x of ol
3 aa day ol Al Al caaaial) Al U 4 J) s
o8 illy Wl Juzad) 43) s e il sy ) bl sl
eV jlas

0o Bl sle) o ST aAlall Juad 8 Ly paiod 30 48y skl (of LS
s Al e Ve 3 ALl S 80 A e il Da
& oY) ) elilaing Jgad Janus s AY) S0
S e L) gl 5 jlaiin) acs e Ll Lo jall ¥l
o el 6y ol oraiaal il Glaa) 8 Bae bl e
O oSaall o cJBiall o lrd  oame 5 gl (g0 ST Lin (il
il Al Jsad 3 - (o) puadl Culaiadl) A5l e s Cilaias Jand
il J2al) leaadia (e e 3aS - saaal) il ol 9 5 Al sl
Baxaiall 48Uy Aaleial) agusl1 5368 o Sy Al Adadaall

A L) Y laall Al ddniaall (i ya3 g 5al) SLa®Yl
Aoy eliliag fpein Jmd) ) de Ll iKY o ddagil
o Can dalall (351 e andl g8 Lo ) cOVLaiaY) o3a il
e sl (Ao Jsand) ) Aalall JISiY) IS pd e el
sl s 2 sall Bia ) () sr Ol (e pumdall (g painsall
ARSI TON VOV PREC I

hiaelal slaxin¥) Al e clea Jelailly ClS clEdall 3 58
Ll & LY ) liline Jsad ciylaal GlASi) b
Al e 5ol

CITI PRIVATE BANK

b Al Ao | yal) L) g Jsal
SV 138 gem allall Ja sl L cliliins

Saad g5l fan ol Ja
CITI (b Aalaiaall b Jaiiodd calladl (ot 511

Y s sa IS saasiall BN ) (5558891 2585 e Jsadl )
o "l Lo el LY sad llall Jgad dlee (1o |3
Aalxin) ST agay ) GHESH aa gl (o Jadh aa) g dn g Lyl ged cclld
el painall e Baay Lo 5y 0 saliasall o 138 Baiay s
sy e il g e (5 shaiy Al sle) ja ST alle o g 0

ST 5 gy Sl & ja aa L laliind JS aoe Lo Jalais 1 (3 5kl
paat e 0538 Lils il sle) ja ST saaa julaa (A8 i
CAS il 038 s a5 Jsa) il Calide 3 Ayiaadl VLY
oS ALK Ay 3Ll g Al Cliaiadia ol e WS (of 5230 )
Y] st Jeaill" 3 jlay dalanll Cocal 385 Aaldiv (53l
Selibia 8 25l Ao all

O za el (pad @il sle) jo ST Yl ) Allad) J5as aas
) didi s Alsall @l gl sae Slo G el a b Caeliat
850 Al Al et ot G S8 e 2l 58 Le
gt A S L8l Jadii s edlee 25 5 Al e Blaal)
e Judl e AENAY Lal) aladl) @y 5 clgililagl misy
i) Ll aed Gt Jio oy saill (e Baan JISET CilaSI
Adlas et sacld Qldia) Jab e o(s] il

ety Vel ) J sl elasy 48l (5 il (e maall (5 5
e ) jala 2335 Cupm (lagea Tl (S35 oy il Qa5 Al
e 3ke A ‘Lﬁuﬂ‘ AasY) L il W08 3 aa Ay "



78

2021 alal bl 5 k)

8] (S Y Al il

CITI PRIVATE BANK

4.3

b @l g iSIY) day 1) jac ;AL
ol sl e

Lallall oY) atl findd ) - Sy 58 5n
LT (G ool il pad - M ol Sl

OAY) (il 5 Sl Cilgad elilaing (S dlua g 13 Gl a8 )

dle 3 paalal) Jaad) e LSLOU clill) i€l il JelS) Joadill fagpes =
.2021

& bt e Alaiall 3 a5 S 83 5 (3o Baaall LCLAU byl Giaats =
Ll 5 il il 8 Jila

Gl Ley e il 2aY) b Cpaitosa) cp Ay i (o b e Jgemnll ) 2w
ol Al Jaadl 585 (33Ul (A (S il

oo cankaill 5 ASIA saLEl Jie c¥lae & dyshall aall e i) dai LS =
SASA Al casy



79 2021 alal bl 5 k) Ledliy) oS Y A e cilalas)

O sl

e Cptadiianall g (BHAY B ) Jla) B 4SSl cila gleisal) 1 Jedl)

i 5

el @Bl ASA ol 5 ol O AL 8 e caalidll A3l sl

(B e Gudall Jaally de yudl i LSLSU Jlas¥)

sl a1y carlail L 51 935 5 e 5 SOV 8 lail 5 ALl Ly ) 55l (el yaill 5 pualall Junll jimiiiia 5 dans sia (532 55 (31 Bilhas 51 el

2020 ST 31 & WS «Citi Private Bank csal Jleiin¥) cilaasi) jiuY J5¥) Jsmeall (i€ 1 jauaal)

Uil A jus (3558 Gaand o Gaalal) i) Lin 555 0 2 5
Al L o1 llin (8 ALASH 4 jumal) 3Ll 8 (a2l
S hbiall lggle Slaie V) oSy Aphiat 68 e 5l Lggal 2030
gl By Ao pull e i iyl Glead sadie dag L] Jasy ol
4l Starlink Jie ieluall JLY) e e iyl Gle sene
DB (e B S Slaet (53] aa B S YDA gan A Canal)
o) GUaill ) J g sl b gl (abdiall o) culd e liall
O B ol ad Ade pull e cu ) 85 ) I oy S8

sd sV Ball el g aniiall paallall

;3 a1 eV sladl e uSY) il
dad ST iyl Jea
s ALLE 13 BN o etV e A yial) 3 gl ) S5 8

et Lagd sl 5l 8 T o aileaal) Jala YY) (e 2y 3l
el g daall e i il S g e dall g ol anaat 8 ac b

(Opale Nia B gle Cannal 8 Cuddll Jaall 40585 o e a2 e
bl il Ladal) Aol o SKaw 2021 ple of s il )
il a3y 5l 5 il el 2 "5G" Sl Gaslal) Jiall (e AL
O ool dl daall A e JalS JR ALY LeiSay 331
diall e ae LSy 3 3 glal) il sl 210 aae il 33

OS5 L shs ceall g saniall LY S (8 (3 ) aal 8 Gualal)
(33a g By L 5l 935 LSy ot udl ) onl Lin 51 5565 0 o 0
b o35S (e Al Jady o 50 Jhana 2 me saY) @l A el
Oe aall 38 o (s )i Adlide i) 585 (oSS Jaas 1)
Aol (38 LU Jlai¥) 2l g8 e A gutl) Blaall 5 (pileall
1)l Y Cualad) Jiad) i 5585 Y 5535 0 0 el
Jspadll (e cpaddiioall (g cpdlall (88 Co g SIS Aoy JEYI
s o s e Le s e YL 40 (358 se Jlall )5 0e Y
&0 Al L 1 € e 0538 g 0l Sl aldall Ales B
Aleliall (e de gana

CITI PRIVATE BANK

Baal) il e Jax o el g5 4aad 5 58 aad 8 allall eanal a8
e e el Aad 1 ST a6 paY) 2 giall saa e
(oald ISy Ll 5 Lifie 3k 3 Y s Aallal) Aalai™

Lo i G RS A Bae Y 53 ) iYL Juai) sl
e s el Alalall (5 5l 5 Lguai alati 5 eclandll g aludl S )
A1 L Jaaal sy A (3 k) el (il gad e 5 il slheall
) OV Al ol (g (ia g a4 L () saiaion 5 o Slgtn
a5 Sl d csadd) By <l il oda CilS Le jaiyg S aa
D8 o @iy e gl ity Al e aad o le N il Y
g ol Aast 2L il o S il G (5530 3 m BLYI )
Al el Calise 8 B a sl

sl Gaa)J\ Juasyl
Jsmasll gl Bl e Alle e o

Dl Caaal o SISl 348 — 56 5 — Gslall Jaal
A umall 5805l A pal) gaa i) el il J seaall S
Ol ) Jeal 485 et 8 ecliinall Jio &y gaall £l sall 5 205<0
e 38l @l e gyl 356100 G deal Jp 38 e
Juai¥) Al e of dlld e JSYI 5 Al il ) Jaall il
Al Alacia 5 ) il f D) oyl &80 gl 020
Dstaall Apailly A0 4 Al (il sell by e pde Hilahy Y -
ISy ooV 3 5a3 AlSaly Gualad) Joad) 405 wias A4S 4y puanll
Al skl 35855 o ey SYLATY) (e 2y 3l 365 aa ¢ S
.l:\:mu‘):\‘)ﬂ@ skt ) Al o oS ‘wmlew
DAL e Gt Aoyl



80 2021 plad Abiasall 5 kil Ll (S Y e cialal

.~S. :.S GLJ;_} c‘&}‘} &‘).u:i ~'..j v ‘; )1 Soae \y\

) A48 a5 ) =l 5l g dam 531 3 gl s 2 Y1 LA ae
Cagn Slal JshY) Cpioaall of ia Ll el e sad e paaldl)
Jeai¥) e Baliiay) e 5 ,0lall dastl clelicall dlli ¢ 5 6

Of 2 Yy 3K 4 puasl) slalial) 8 dals 5 can ) LU
12 )2 AL 5 3ea Y1 s 5 haall a8l 5 Balidll 313 ol jlpnd) a0
83)) 1 ol JLEY) J85 (e S ) 3y skl S alaYT )
86l 0Sa o 4l e e 585 e Bapad) LA S50 )
ANy Ae sl 3 5ea Y1 IR Jaall (a3 puiall A8 3 Sl
‘; A&:Lu.._\s sQUlT_\,\I\ XYY ‘54.\5 ui sc\.tkmy‘ £1<A ot
oSl el Lunsiall A8UAY ek 5 1) o el ol s
ASE g sala dona A Y Sl ciladlal) auass

i Y (g i) a5 el Joad) A5 3OUa) (8 clld wa s
Loy i Y ey Wi ) sSau daeliall HLEY) Gyl oo
LYl A unal) a5l s 1 S8 Ao jully Blata () S
Ay 0 Blaliall 8 Gy yall (3Uadll L ol iS5 8 L] sasiall

O Al shalial) s 0l GaSi peY) Sall A glaa b

3 sma1 8 Ailadl) ¢ gl g (el ) Jeall L gl iS5 8 sl
Slo Gl e el Clay of aals (e aigll 5 cpmall Jie 23500
Gleaddl e catlall g bl (3835 (e 2y 3 Lae o i) 4803
el L ol S5 5 A g STV B laill g Aallall L o1 S0 (i 2 )l
sle BEY) 8 Aalal) S Ll g cila sSall aiasd o el G
allaty (o gas sl il 3 Jiel) saill Y ¢ 3 udl (Y
Adeall

sl i 53U Ul 8 A 530 1) i Lle il
e ol 5 Al BLE Jie A ALl (e () sukiesal

Allall (5 sinsa e Lo sial o5 Al bl aaa doay o (Saall (a5
Cana Ol s il (5 = 2025 ale Jslas il 5175 )
03 () 5<5 Cogu g 2 Joall — Jadd aal g dhe Jd il ) A

s S Jamd (il 5 Blaill Cua (e Alade ULl
L) 5 e Y1 Al e Gl s (VY 2 )0 (e Al
A leladl s sl iy ) el o s Ul )
CSlginall g Cpaiiall ae i G ge bl o388 (Lellad 3 jaay
OS5 g ol 1503 I3 ity o Sl (g5, Judall il ) 8 a3l b
Aall e plael 1538 5 (Ul Juadl (ppalaia s cdana s alii] i
Al ST Ry dpeadll

CITI PRIVATE BANK

pelialae Alla 481 5o o (n a8 oo ) el (58 sy il
Jexli g5 um G L 5l gy 3> o N s e
b Jlay) ) Tabi) Ll Lepal 28U aladiivl 3 jlae Slo Sl
allall g i g prall Al 53 ) 90 502 g (o (A o al) i )
il el JSSi iy

& e Al dle ) gedie (S g
G adal gl Cua gl udd (A ) e GSlall Glia Aald
gl Of U At Leal i) 5 Al e 3Y1 (g0 5 S

s (o i gme s il 5 3¢l 38 JS0 8Ll 58
i e Ui e Lebla s Lnan 5 clilpl) 35 (310 8 )

bl Lam) 2 Jsad

ERELY

=)

200

ilad )

150

100

50

2025 2020

2015 2010

eallall Sl Gle Al 5 (e iy Cails ) Seagate 484 dle 5 «(Data Age 2025) 2025 plad bl ee Al )3 1 jaadll

.2020 s <IDC 481 (Global DataSphere)

Al Claal g 85 Dlaa (555 o Lgie 2l Yy L] (550 (pa piill padi o) 51 (g 1 e ol 30l wpan uSia



81 2021 plad ddiind 3 121 8] (S Y Al il

allall Jsa (ualdl) ol a3 gl

REEEY | Al Ll ceall [ (Ublally) eyl )
Wl Syl [ ol Tl iaia s Ll 3 Ansicad) 350 [l 4
3
2
1
76
- '25
5 B I B B = o
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

) 2020 sé5i 25 (B LS «CCS Insight : suad)
Aliie Glaal ¢ 8 dilaa 585 G e 2eall V5 bl 050 e il iy o))l e | et ) 5l qan oSl

CITI PRIVATE BANK

Lol Gualadl daadl 255 221 21 3 (0 331 AN Gl
o8 A B pladl) Adaliay b o Y 5 gl 5 Calyalill (L
2panll yie VLAY Cilen s a3l e Ug i Caala dglee
Olie V) B Yl i ras . S IS5 481 jaal) Blalidl
eiinal) (3 Gl all Jall i o 65 Aot o0y 230 8 ) allass
Jiatall 4l Sy ¥ A a1 (5 lainY) ola3¥ of (55 LSl
o U ol amy Ay sl syl e Of e el (e a1 B
Lo yiyl Cilead

ClalaiY) b5 i pal) Jal gall e el )
Ledley) oS Y AU (5 A & jlaiinay)

lalad) Gansy danedl) e Jamy of G a5 Juas¥) (e o 53
Sadi 5a¥) 138 o 3s il ol ey ey (8 Y Al (5 AY)

Y QB Jun ool Gl a5 A1 jalie
Ty el <0 Lead 5 ) L) AL 33031 (035 (e

iy Of 4l e 138 5 cam e 5 i 5 SV e el J sl e
888 Alaa 1Al mad) 0¥ L) — Sl e ilasl]

o Jand O ualal Jal) 285 (e @855 cJilan g e 5 i)
iy ‘f Lo “Lﬂ:\‘,g‘,‘)l\" ‘;LLLL.;.A‘}” <<l A.:’\")ld\ laie Y opSad
(=L plSH ;B ) G ladal) el 5ol Ay <l )

L Al Al @A) a8l QL O s AT 3l e
AU (3 gl & Guelal) Jaa) 38 3 Laiiu¥) o) Ll dngs
A8 e il e bl Gl o 4l G ighl s anall e
Agad ) cleaad) e allall g bl (385 (e 2 33 Laa e i)
DRl e el Jaad) A5 ae g (o3 SA Calgll alaie ! o
ALl ALEY ol il (saa o Aakiall 8 Ly p ) 5ai Jans ¢
G &y juaall laliall - ASA Gaall okt aclisa s 3 g8l —

) sall iy Jaadl il 8 MASY jladiia¥) 5 gl s il aniius



82 2021 plad Abiasall 5 kil Ll (S Y e cialal

gl gomall pu il Aae ady B S Bl o
Sl i ae i i cililadl) JSE ¢ gaill il ey ddlaiall

Ol JLS e 5y caxy (e al jall s cam oo lall L Gualal)

Ol ey e Slmd lae ) AL 2y 31 sl allal 3 38 sa Asan
A 5 58 Jaady il Aadles s Juai¥) dlee 52¢35 31 jlaa V)
3eliS 5 51S3 Y1 A8l 480k ae by o gea el (e (el i)l il
Aalldse) pall il i) g allall J ot e (3 Lol 5 Al

CITI PRIVATE BANK

1Y) A 360 gAY B JLady) 4 Jeal

MSCI AC World »é3« [l MSCI AC World Info Tech i3 [l Gl ) Juasy) il [l 100 = 2010
800
JAN 600

400

200

N

2020 2018 2016 2014 2012 2010

A el el m pailly S ) S 580 Qi o Citi Research Theme Machine diss Slea &lladsaly ) Sle Ja jiall Juai¥l dlu esi tidas 3l
ALl L o1 i€l g ¢ oo lilaiaW) oS 5 ¢ 5 IV 6 jlatll 5 o Lud1 i i) 5 ol dans sall 5 ol o 533 5 ¢ sanall gl 3505 i)
Bloomberg : el i 52 s ll/A5aiY 5 ¢ gl EY) a8l 01 5 ASA AL panal) 3 jea ) e allall g eoli U AL L o) i3l ¢ 55 SV 0aY) 5
i) jationall o Say¥ 5 5 DU jdgall fuads Y Apliuall catuﬂhbudw Y Gl f‘f‘ib .2020 b 516 4 LS (Citi Private Bank (OCIS s
Aial) ) Calias 88 20 iunal) ) galldilann Jiay ¥ (3l 1Y) JSIY rnm il ial e Gl el o3 (i) 5 Adny i 5 45 yilaa ) sucay



83 2021 plad A bl 5 ki) iley) oSy ¥ Ay i lalas) CITI PRIVATE BANK

4.4

Ll (i 54
"dpdadl) A Llle" 4 gy saay) Aagill

D) (155 b Jageae el 2

Lol 8 L) Al i) Gy - b 05

O i) Ll o g5 Wil ¢ allad) Sla®V) 8 3 g 5 Al gl 555 s}
Gl ohaill e adiaiue g Cuall g sastiall LY sl daai) i) dudlial)
At dlaing Ay laiiad La i jlaldl o3 (5 s e 33 geidll

ALE 3 giall (500 o Lol st sl 5 8 3 Jsndl ) i psiiy =

305 G " - el 5 Baniall Y I G Lo JlaiV) W sy ) Al gall 530 ) e yall (e
II‘T‘MS“

i et e edaall Ll fiaaell (5 i) 4 i 3l - "CUAYT S Al a6
& o5 s dadlaa ol Guallal) ( paiioall - Caaeliia

ABkal) Dlgind g iy Alaiio L 15585 jplaa ) selar Aatijall o ) (o daud s A sana 50
Ol e Ty 3y 5l Judls w55 clauad (& A siall




84

2021 alal bl 5 k)

e (e Y A il Clalad)

& it I cpall e aatiadl Gy a)ioi@).d\&qj
e " i) il (e i) e il @Bl sl Jl
ol 2y O el (g el i il il s ) "eas
iy el e Larall Jladd) el el Jsall oy cadiial)
ASal 5 L5 il Cua e Allandl 5 Ay KAl AL Alen S Lo
(AT Ll Gl N Jseasl) e 55005 sl
Uy b Juadl 48158 ) i liall (g2 38 e 8 o il
el il i Of e el (ged cplial) ki Jia (sl
G ISl b El ) (o peinall add b 3 siall el ddlisall
el sal Gas 4 ) sz Of gl i

5 _patsall duzagill 5 o llaBY) A paivaall Ulaiind) of siie
Aanally dage il s iy 13a JS ¢ o Jelidlly b (4
Aaiaal) o g jliaadl 8 s Lld clli | uallal) o siiusall

clibaind Wl 5 3 bl g (a jall 5 Adlisall

CITI PRIVATE BANK

Anilall 3 10) (8 anail) Lealad O @81 505 5 s ungd (3 Land
AES i jlaal aladiulg Al Lgie) s el Jhe e ST
IR (e Liadatl a5 65 jall Cila o a5 ccaYLaiVl (bl
&8 888 Oy A (sl g Bal) Jane (adiil el 5) 533N
ST ey Lilabatl (e 508 o) jal chilad LS dalaiall

I ApalaBY) @ Sl e Vs Ules Wyl bl alall ing
Ul Gisw 2020 Ao 8 Sl 5 Lo At Lgiiia
o8 oalai A 53l 5 gl Jalas Cus (e Ailaial) 3 MeaY) sl
sty e gl ¢ da 5V 5 el dacine allad) ol 45
Lol i O el (g5 ALl 3 giall 3 s i (f Lgia
Jstag allal) (5 e o A giall Adal) e (g (oadanll Allal)

O el Gas . JleaY) 8 dans JLle 1.5 s 51 2030 ale
b se Ll LS A salall LS se ) sty Apae Ao Cipuiai
) 1A e olae) &5 allall (s giase e 8 a5 et Adlaie HSY
(RCEP) 4lelill 40 8Y) dp0Laiy) 45 )

YU atind Taladil Jias L dags of i cla pe g Yl o3¢l
2019 Lol 3_lail) la _ adley (S

¢saill (8 L Aallall Dpuyud) 5 B0laBY) a1 ) il aay
LY sl callall (s sinnn e Gppadaall oy 8l (o 13 e 1 3355 5
Dbae Y Al 3R A el g pall Las Gpnall 5 Baaiall
LY Al ) Gl e o) peall 138 jalae (e gl
Ssind Lggle Liagell e 3 5aY) it Lo ) cleluall 8 saadl)
o Stab olnd Jala 8l el 5 dsaliiall dyipall 4y Sl 5 680 JS
) sl e 3 el s Al J o ae Asalitall dpalaY) ek s
Jsasdiall LY gl aal 63



85 2021 alal bl 5 k) Ledliy) oS Y A e cilalas)

Gosnal)

Sellabt) Al clBMadl aay 13 1 JSAY

< el sk

nlaas ooty sl Gl 8 L)
i AALay) il il o 53 3 L iS00
Aaely) Jusdla

a1 1S e 8 il ) Audlial) =
s pall 5 Sl 3 8 s B =

Al A i) dudlial)
(Al

3y Sl e 33 pliml w

A5l 5l i i s lag¥) allall sal

Lo sl 28 L (e 33l

(LTSN E T N I EUHON St
il Y saaxid) el clisall sase ®

(il g izl 550 Bam s

ALY 3 gl BlE ae ®

iady el s delial cilelivall b Leay)
sl gaall ja Ay

oY) e s bl s g Sl lasy) =

‘;\)4;.“ u.ual\

(hiad) g sl sl ity

(6 ail) Ll 3y sl QoS b 5208 il pla) w

2020 i 5i 8 8 LS (Citi Private Bank csal Jlaiind) claal in¥ J ¥ J g small iSa 1 jaaall

sy OF 4l (e el Ay e Aipeall ApaliaBY) B 3 303 ()
Cra 13 o sy OB gad B AS LB paivnall (ga 2y 3l
Opall g sasiall Ay sl oo Jlati¥l e 3 el g (s s all
il Gaall Ldas A 3 seall il 1) Lo il 1) e e JVy Las
bl 8 driall 5oLl Canas I3 ey 3K Lo it Lol gl
Oo 25al O @l gy Jsall sl gl A Lo ot 8
AN e Ain V1 Jall e jall e s s LIS ali) Zliasy)
Boall o3 el fas S Ganliall ISl 5

dalall e V1 L 3 55 aad Cagas el oy el a5 aliie )
oST g ALK Al ud 4l manaa 138 o) a2 5 Lgtinali ad)
S i g5 "5l e daiie” Gl of e (b i)
gl (5 S il dilaia 8 53y ilaladia Al gall o AL
leliall g i s a4kl 30l 5 5 cJandl el yuils il
LU Ll o5 o gl Baa) ey in ) laiindl s gidal)
Jisad sad danla 55k JS8 L st dlall ) b s
Ysd Sl halial dlee ) isall o 5

CITI PRIVATE BANK

cladl) ahasisale) sa55 o (Saddl (30 Ja
¢ LAl (pe asd) ) sl

3okl )85 3 5eY) Ll die UaEY) LS ¢ ) peal) acliad a3l
Baaiall LY Il e cpald JSG 5. 2019 alall Conatic Al
L sl Sl S s g alafia ualtill (e A giie Ao sana

A Jsasll (o Call 5508 005 5 3aaiall LY ) e Aipall
Y 1 Ll Cpangd 1 Al S3uY) o 5l SN (e il
Gsia Jie Ll Jea doa gl gy ) Cilddall saa canla )l 385 sasiall
Baa (e ) Gpall 5a 19 2 oS Jual 3 588 ) 81 6ll 5 ol
Baaiall LY gl e o slailly bl iamy Canl 5 e 3Y)

OmssY) slilall e i€ e Tl saaiall Y sl aped of a5t
A8 jila ulaas calaal mia s dal e pa e s W il 5 gLl
(Al Aal (e s Anall 5 pliall g L o) g3S1 5 5 jlal) il

Aalall Lgila jlea s W yulan gkt o Wl cpuall Jantins

Adliall 8 5oy ) ) U Al Ml 8 AluY) Lina 20
dpaailly aniy Cogun Y1 138 Of a1 g8l — Agad i)

O3 e SN e A g jdall o gl 5 Ay el 3 gl 8 Jateall
Aalay LS5 G sl Cppeall s Baniall ALY I 0 & S Agal 5
Sl Jadll o aias ST g Alaing (5 AT Cila g jlise s (Jlal)
b Ml s el TS (S5 o gas bl ApalaBY) Bl
o e

any g Gmall G ala®BV] ClEdlall 3 ja (Saall e I Y

e sl Say Baaial LY gl e LAY ) i) e (i ¢l
14 o (RCEP) Aol dpedBY) dpolect¥) 381,00 J 855 e
llia 5 Tl 5l o2 (Ao WU Ll i 5 (LY L (e s AN Al 50



86 2021 alal bl 5 k) Ledliy) oS Y A e cilalas)

Jiae 8 1 Sae Losi sasiall Y gl 5 cpmeaall &) yal 2l 2alal)
Onal) Adad b Ay ol JS Camanal )5 Aaall A sl Lia ) 915
Sioal S50 sl i 2 Leiad @l 5 L o) 8 Lains]
ol e dasga B a5l siSill o2 JI35 Y 5.2025 ale &
Ol vea N (535 B L b5 el iy 8 daal 5 32L8

L Jadioal) & sy L (5 g8l G canlal)

QUadY ) S alladl 5 Ll dizagil S0 yall apaas

Glif aiad (a8 (UaBY) S UL o) 50 a8 55 5 Ll Auagd aa
ORIV e JS Al A i) Llaall 5S) e i of 3 Y
o Ll g cpall (5l culd ciliacadall aelud o Saall (e
Alall (5 sivse o e gitall 4y jlaiin¥) Lilaall Jea 8 a3l
lad) oltiels Ll dungh o o guall Ulalas o Sy A5 e S
¥ MSCI dipe Gis 2018 ple 3 48ley) (S ¥ U latind
MSCI O sise Jas s (B %36 Aty 3 5o LU LT
Ay &5 e o gl e %785 %58 4 CSI 3005 China
500 2 31 o i5al %47

Datusal) UL IS Of O palttesall Apnsilly (s 2paa Yl (e s
ccmall 5 Baaiall Y sl i) pe s L) ga 1) ghat BN 3L
Adlall uilide (35S o e Aliadio Jae) Judls ) 5ebs pas

3 Qila IS e J gl G Aol i) (lé cdpabaiy)

A el Jadlaa eliy ) shaia e 2 oF 4l (e 138 5 Bl
Ae il

Lo sl 5l Jlae (8 Goliaiio 0 jlne o ldal) callaty (s
Oo gl s Al Al & Massl Sl HLELY) (g alae ] 508
ol il S 8 gealil 138 (e Cpaiasal) (e Lils S
G omall e Vs Baniall Y Sl e Y Y ) cdla sall
sl e Bl sall oLl Cilana aiacal Sy S L) 038 (G

CITI PRIVATE BANK

Edla gall sludil ¢y Cpall cila g abaa 2 JSEN

Basiall Gl Ml o L Lpgall )< RIS | (LY 5 Jlally) U sall olusif (o Gl il )
16
12

/\/\ 8

\

\\

SO T N

0

2020 585 2020 2019 s

2019

2018 sis 2018 ly 2017 s

(HS) il alaill 53 5) gl SIS panials Bl gl sl 5155 cppaall (3 il sall ol il 51 5 M) (%) Ay siall dpusil) (o sAdaale
2020 wmdsi 12 3 LS Haver Analytics s Bloomberg : saasll 8542 aldSidll il sall § 8541 ¢ saall oLl 4505 s Lalall

il g L (3 gy o) il Bl e 3
5y shaiall ASA) Cal gl w&?b@u@\@agﬂ\ eﬁiﬂ
Leliadll CaliSiny Leaali

138 (8 Basiall LY 8 jae IO 38 (el Sall 8 oS0

paa i L Baall G sall Jlae (8 @l sl (IS 20l
O 2l g g iy s O sSoldl e Al @l g il )
Jall & LS canall dailite GBS ) ae canlss off <l g 330 5l
Led (058 g ALK 8 (5 AV a3l (81 M) 50 050"
Sl (e 2 3l (B (8 L5 Sl diel) E (5 gucal 2 50a
S e A gl Je il oy 8 gas Ay gulall 3,080

oo Bdlas 3l gl s 5 dgall 38 5015 o 8l ol )

UadY ) AL L o 3N 5 gadl)

5 Allad) 8 s 5 AS ra Aalis ) L o) 33 gt i
Cfldliie 0 i) K0k ¢ o i e gad e 2gd a8y illaaY)
e 3l (3 gl & Jalat Aaliae dan o) 5SS Clliaia g piliadia
Baaiall Gl sl Ledas Al 3 seall o a2 N ey alladl (5 s
58 Cpall o s Lild A ) 5aY) Lin 5l S e (ppeall o]
Alas Jilay iy 2 Jeadl — Al jabias dlay) e GBI 5 e
L) e Sy

oLatl 8l ) apecai b Jiad pasiall gy Sl Al dG1al) Al o
K.A&'ABJ,_\A [S.uui\lhd.}éﬂd)u}_e.\m.\j; '.‘Q\A’.AJGL\)L.A}AM



87

2021 alal bl 5 k)

e (e Y A il Clalad)

IS8l g Glalll ol Fliall s b Jiaiall alladl gaaill e Ll
Drsh o Jent Lo apaall y bt 5 1550 Jadlly all 4 0¥
A ) Ly oy W Al s ) Al Al g
Al el b Sl 8 ol el daad 3 LeSDlgiul 5
Dnad el o (Sars bl plaials lall aS pall s Lo Laia 5
el 8 ila ) G painall 4aS gl s Lo Laia¥) s Al julaal)
O el ey sl Jlae ) Ay b A jaall ) a6 i) e
Sl 5 Al 5eSI) e jlanadl 5 Al A8l Aalias 8138 Cuay
YA ) ey Wl lail - A 8 S gy alai il
Allde ) ) cl i) s alladl J o :ledls) (S

CITI PRIVATE BANK

OaY s Atiatll Al Cladd sedie 3¢ 8 ¢Jiallis Ly sl LS
Gy allall (8505 allall (5 sise o aaladl Jiadl (e () jasd)
e Ol Gl G (e Ll (35 s 0553 O el
Lol 5 Basiall Y Sl caila e el 1 L)

S S 58 e Jadlly sl Ll 3y G i Ailaia of #8151l
Jae (2 coppmall e Tasn Ll ) i) Judls 55 e s
Ly 2018 ple 8 Jaliall 138 adi )l 25 Lga i g L sl il
G i Ablaile e 5 cdlal) Aaglay 5 Bacbialiall 4y jladll oyl
OSati (S A 5aY) s Dtanall (31 Y] Aadd Gl paial) A L
Ll el e 258 O Lo Gty 48 Gl 028 (3t (ye Aadaial)
Sl (s el Gpaiisall Gy ey Apalill Apall 3l 8

A caludl a5 e lial) LAY 5 celil 8 ALdlall

Agaiill (8 i Glldy Adag jall a ll (e aaall (5 5 (nall A
ool spall e s 5 e Aad ) Asedl) Alaal) i 355 LS
sk s Al il ol KN 3 I Sl 8 CalaaY) Jian
el @llin 5 yand) (5 el gl PR o ladl) L)
el (St g el el Jie Jaa3Y) e 26 e e
Ayaall e Hll 5 cagd il 5 pdall 5 cliva ol 5 5 I
B 8l el s

O meall (b aianall "L i jailly a5 s A Dali Gas
sl Alaie Y Al 555 pa JES JU il (3 g Adaiiil 334
Cial Clul) Ail) e Slnd a4 5 Lbliial dlaeS anal
5 Al 3l Jie clelhd 3¢5 o) ea el o L eia V) JW Gl
Lol V) ST sl 5 maall Al 5 el il 5 65 el 5
sl 138 (e



88

2021 alal bl 5 5kl

Ll (S ¥ Al clalasl

CITI PRIVATE BANK

45
lac Y 33l
Ll Ale Sl A g

Citi @ it 8 ) sﬁ.m‘ Jas - ‘;AJ_,S BT
Citi @w‘ H-m‘y‘ @ DlaTiu By @ il Gut Sl - yia b Q.:EJ]
Citi (o8 Apallall agul 3 Ll 5,1 cdadlaall (5 jaa yuS - G sleunad ol s

O aad) G i alladl (S Lgia (e ) Arg pull A4 3080 )
Of aiad 5 ) Ale Il Joaly Lo Lo ¥ caainadl e ciaal
B Shaall S AN (e de sile de ganal dailu daa i Jia w138

Lo 1503 Gl LS e allall S dlan gy

19-28 S daila a 40 e st Laall 4o ) Claliial Aadlas (i =

A o s Lild cdmaal) Fle I Alall 3 5 Sl Jolall adial dpilly =
Gald) e da gl pasdll aal e Y

gl Al ¢ pud) 3o 5 (et ol Aol Alsbnal) (s am s @
8342315 22 0 A8 5ally ailall Caalily daaall e



89 2021 alal bl 5 k) Ledliy) oS Y A e cilalas)

S gl 13g) i) & Gavadd) il sebuy o) e jal) e
e sale Ll dle I @S el e e s (G B sk
A agda s 2 jaar el mleai Baa ge Clalay palasY) 30
dexi Cigas (5553 prmaall Liagd (8 dpalall ) phall (S5, (jn sl
el O3Sal iy 4l ST gl pSal e 2 e g e
Al i s AlSa) (s aaad ) Gadidiall Gl a2 6l
JSLa) L) e kb Sal o 4de BB 5 a yalls Aladl]
ol ) ANl Jaladl) apancal e Jaall o5 (g ¢ Saa iy
el lall e 4 il 2 gl Jadlly aglip Baa e 28 US
,Qlja).dl Cv\.c :\..aléj 43,,;‘)4\ Ayl 52 J.J.J’J\ Krg

adall alall Jals 5 jSisall 5 dagal) Apaiiil) <l oY) G (s
aiad V) Al cile JAN £ AL G b ALL) de )
Uaea o Jpaall anall il s and e ALl de jall

e apili Ga @bl e JLERY) 138 Rar LS L5 (558
Al Sl sl AlSa) e Shad (el e Juadl
L) 8 3y el il shaill aaf (e Baal 5 AL de Al i
Aabial) (3 guall L 53 Jod 8 claaa g Baaiall LY Sl by oyl
2 AlEal &l giall A Y 50 HLle 1305 LY 52 Lle 30 0 e

Mol z3ke ge ald Sl 5 Bilia (U pull ik gl) agaall |
2017 aball a8 e cadi,

wdane | V] Al Aadas™ de e el <l S8Y) (Citi GPS 2
2018

Sl e 5 md ] bl

eladl Caliae 8 38 1 p Hl) QL) S5 Jadlly 2 eyl ()
g1 3 Guladl Ang 5l o s sl il e o LS 3y 5 allad)
B FEPNER FORISIRPEN Pr- W BN WSRO £ IYPN (g D ASWA
O ot s 5l 53 cpdll il g saaall Gl pudl 15 4y e
ISyl 53 8 YW LT G dagd dagmy LEle 74 ) 65
Algd) 2 giall g20 Je S

allall A3 g 1 Je

(%) Gle 60 (= ?,Umi 25 Gl (el daas

30
e )
15
]
2070 2030 1990 1950

Apadlall Al cilad sl 2019 ale it Gaaiall aaYl :adll
05552019 Jpessd (A Leadaali o8 2019 bt | e G 1 Jlitic)
2y Yy e (550 e il aadig o)l e ) e i) aea

Al Saal g 8l Al 4585 o Leie

CITI PRIVATE BANK

&L 2019 dle ind Ganae e U2 e Y sa3 allal) 4al
ans (33l 703 Wle 65 ab el slati (pdll allal) S 20
2050 ale Jslas adsiall (o5 Lads de anf JS e 2al g

IS e aals Sl e e 1.5 dag pill o3a (lSi axe 3 lay ¢
Ol Gl gf i i8I A 2 35 of e el (e 5 paliiil A
426 GV 05la 143 (e Sl e o - Ble Gl pa jleel ) slai
el o gl (s (e Bap3e 3 ghe Aai sa baill by (sl
Aliad) 5l b L sf LS5 4 sadl) Jana (alésil 5 ad sidl)
Bladl 5 dua 8 Jiad Ll lee§ Q) o) 553 Lild 2019 alad
A S Y i

Saumy U1 L allall S L a3 Aligd) A8 il o2 Jie
Cy gaaill Jalail 5 e laia W) clddadl 5 Jlac Yy SLa®@Y) e saall
el il dle I Clalial 4l JS5 gy Sl Gl 52

o allall el calide b (ald IS dale dgslsl ) LS (e
Lsalall Cp 1saly Al eV 38 g L) D6 (e ST ey a) <
Sle il B o) JEY) e Gt je s G (352 Ly il s

B Ule 85 b pee slaky (addl daiidl Jsall & Laall Al
e s (8159 b yee (g3l 23 @l Jial T e ST ) Jesy
i Jesall 3 dganal) e ) claliial 53k 50 o e a2 )
de sandl Ua b 35 o s Ll siind Wil V) cqaianall a3
Sl S 3l e A

385380 (e JS e 130a%e 138 531928 S Aadla Caana s i)
S o e e IS (sl i 285 Al e 1

Ao i) Al G e o pal) et e cals S (ol

sy ALY Gy e el <85l iy Al el
o s Lo sl g3 5 (O it 5 Siaall il Slall 5 il 51 g3
Sl 5 o el 2y o s e e a5 cAadlall aag e ) s
pasadllday o 5y 6l sm aa o daall dle I e
Y 3 5 il olai¥ ] Vg (3l Lo A5 b Adliae U
ARy (S



90 2021 plad A bl 5 ki) Liley) oSy ¥ Ay i clalas) CITI PRIVATE BANK

Aaiall Caldll g daall e U daasl) 444 s e AW @S 8 ey adlad) (il i ds 8 s i LS
s 1 s Il i ) (o Ban ladle sk ) e

Jae Y1 5 il 5 alall dmaall A S e 5aY) a3l Ay JOA s e ool )59 el s Vs e L

13 ay Al AL ) gind) 53 o Ayl AVanal) @35 @3 LS o) IS il (sl Al Slen 00
e ) Aakil 3 ) ga i Lo o guall 19-248 S daila culal s Jeall LS alaiisale) e Jeny 2500 LOIAT 4, e dl) 0Tl
SRV 5538 e b Lo Y cllall slail gann b Zmall llady damy B Lo 505 eyl B slial adpny s se 53l (2l
sl e e I G o et (@l dlatn 5 duand il Al YN (any (S s

AL il 3 S IS 0 Cogee LAY

Copmenil Aila) U sia s alalll g phat) 5l e S Lo o535 LS

g8 55 gyl 348 5 aaaaill CiVane O aiad g asedaill Y 2ee

Oe Yo AL ol eV (G al s Gl e el el sine )

-.q Ol (lgld Ay gl A apal) Clalalll il IS 5 A i)
, S Aball o glall S 55 IS e b L aliads (g1 LIS
ria e Slad dlgalil s clalall) y il 4o 330 <l 52y a8
Ll Clasd edie g aldlll Gl e

S 23U 3l e Jpeaall (e oamyall 32 e e ) i
A a el s i BV de o ) e G A dadlaldl i)

o Stad QU1 5 Ji) iy iyl s 32 e 5 LEY)
G a e el S 5 (g 2 3all 5 2 3all BBl 5 385 RISl
) sl 1B 55 Aguial 581 alal) )3l e i) 35 Lals
AL il b g @l el




91 2021 plad Abiasall 5 kil Ll (S Y e cialal

lac Y1 Al

CSar ¥ s (ol oladY (e A8l L) e i o
1548 andd 58 La U i pend) b baly) A Jidhy (g2 5 48l5)
oSl e daed) Jalis g (5 Sl AV anall S Al (e

Y A A A L) Llalasly Wl o ghasi y cpdll £LS3Y)
daadiall Aaglall Tl s Ll dagh s Adad 1) Jie clgili) oSay
Ak Jis a8 Ll b laall bl i) Ol (el de saad
Gl gl ) bl m pal e Yy ¢ pm il g 5S3 Abagiana
O sl 138 Jie of aiad ALK Talail 5 50 520 e
(a5 Alanal) Znlnd) lilaine 33 g (et 8 aeluy of (Sadl)
Aallea ) L5 ya ) ym Lae ¢ lalaall

8eaY) s 2ad (e 4l

dalall @13 2020 8 allall lasgd ) 3de) cllee (4
i) e lud 5 Siall 356aY) e Lealadiul g 22 e 480l )
d}a 3‘)S+A Q“)g.daﬁ cl.k:] ‘zg ‘;\:\Sﬂ\ Glelud) Jia c;\ﬁ‘)m PARK
Calaa¥) 5 gl 481 e e Sad dadl 28N 5 daall JSLie
¢y gaall due BV g il yoal el (ol ye¥ 038 Jaiip Aallal)

B omll LS e Jlay 3 da il g o el il s g Sl
A

230 5l Cpa 2l @llin (JSS adinall 5 (sl Gperiiiosall Ay
(Cppeniiuall Bacliue o 5,00 ed ol DU AL oyl Aldiad)
Jsl A8l ye (8 dpaall e cedila 5 Al jaall dle I (ool
daa o Sl Gopaill 5 canlial) Gl gl 5 maaa IS0 & 50Y)

Al aae Glld 8 Loy Alaiaall ABEN (K15 ciieliall (5 ) shal)
ll) Sy o Ml 5 At Leall A3Sd) U8 e Lol Lol 5 il
ol eladl o el Caeadiual) aclud off ol ;S0 AL
058 L Wle 3l delaayl dle Ll ddail e okl Caisy Lae
AL Lol (g i Al gla 6 yial Lillls i) cDUilal) GUAS 5 R pe
O Y Aadlall jiud aly b S sad ClplSaly wiaii W el o153
Lokidga s 530

Lo, ALY e gl 5 S LIS Wl llia 5S35 8
Iy 8 Lay — skl ad Clatial) any s i) ¥ ana Gl
538l Lol — 3 el duc L o) ASAN "l EYIM Cilatiia (jany

Uil il gal i o) cla ) g bl jlacal aey caliss) e

On uaall 3s elaall Gasdl) e 33 Of 4ls g Al s2e B

2l

CITI PRIVATE BANK




92 2021 plad A bl 5 ki) CITI PRIVATE BANK

LaliY) J pa¥) cilidl Cililas 5

il sinall

NPT RS - B g P TV W 5.1
35S day La by & Jatiaall (B S pall dpasi 1l g 5.2
el el o 5 daial gia Bl ) A S, al 53

Ol SLaBY) 5y ¢ sl ALl 1Sy yal 5.4



93

2021 alal bl 5 k)

Al J pall il ciliglas

CITI PRIVATE BANK

5.1
355 3 Lo g ilatl) e 5 Lo

(PR SO R PN [ W WP S FRRES
Culdll Jaal) Zan) il olall Gt M - Gasiadsn) om S

ale (& gl s salai®y) oYl 8 sala bl ) daslad)
e LY o a8 ) ) g1 e ¢ guall Ll s 2020

LA

2021 ple (b Ll slail Cilida (8 %6.2 Ay slai¥) e Ao T gai plsiig 550 Ll (3 sail) iy Cogu
o) il gl el g Gl e 35 e Jlae s

) el 58 (Bl 8 a5 s i) JAAN) A il 22a3

Ll bl (lipaliY) lilesd) Laa Jnall o) sall 5 LG o)



94 2021 alad dbisall 5 i) Tpaliyl Jgeal) il cilifan

penl
ity 2020 ple (o S Sl ) agu) g elal el
2021 ale & el O e sall (o CLUSEY) iy

(%11) LusSs (%27 33k ) Caall il 55 2020 ple i

e Wails o cslaiall 8 1dd ud agn) ol 33L8 (%13) 05
S e g (3 %12 dansiy Sl e callall (5 siase
Jlaal 35S0 Adaall daalicall 5 dailall sl 5 oY) CuilS a8
O 85 il o2 (Baiat ) Candy ) Clasl) (e L 1535
2021 ke 8 pu sV ilail) Jla 6 Ll 3l 038

Ay il (A1 Ll (35 Csin e JS ST (AT Aal e
W OLs ¥ (P plall Bl 330 %30 () %15 o gl
4 graall claliall ST Yise 138 agaiay 35 %2 dpusly Cuaidl)
e %9 Ay Jadly LaBY) il paliall i) 288 2027 ple
383 ) s el a5 2020 ple e N g ) G s s el
Ay SN Ll san ey 13 o ey Sl e 334l
2021 ke & Gl o3 (8 %30 I %20

e s Cmallad) G palisall il plal ) (M 2l Fie JSy G 3 se3
I8 cpndiiall aad Ll V) e 1) o caal el dailal) o
G 288 Aadiiall Leilan®i ) Bl Lo Vo Blall (g a5
33l ) JMA e Jand) 558 a5 8 5] il i) 8 DY)
Jra A e (S il 4 ga G ) el LS cp il A8 )Lk
adlaall 5 S 5 & G painall (po JSI Apuailly pdls ST UG

dale 3 ks

Ay 8 Loy Ll (3 Y aall i) 8 saill Jas o 22y

Ao 3 %1,5 duy Jalihy 8 48 2019 e i %41 Lk
i adipall ) W80 13 o 2y 19738 5 dsdla s 2020
aelelad 44y jlay e hae cclalaBy) Calite o 44 jla A
e Al clal 1 lall 23635 G e yall (ped g il ae

L siall b al Tgai o o il g oyl @lld 8 Loy — Allad ST as
im e JSHagl il ¥ (5 85,2020 e Jslas %2
IS8 G e 585 %9 ) %5 Ay LI - gl Jio - ylasll
oAl S A as e LS

elasl Caline b silull sV (e e 1505 48535 2021 ale s
825l &5 0%6,2 S Jeanl caliy) gaill (ilatil ae Lo
%4,5 ) %od 0 2022 ale & Ll saiV) e o sail
Sl 338 & Greall e o e el (e 2858 580 2 jnas
S JalS alall 3 %8 dl ) sa3 Jasi O dainall (g9 cland (3
48 2020 ple & %2.1 e ddagala 33l Sy 13 o a5 Al
%2.3 &V %-5.4 C b Jainall a ,l) (g T gum g S8 L
a5l %7 Y %6.5 Oe bl 35N (il dually
ARG Ll (3l sasd 3" pldll A 2" Ao ganall

b a5 Gl e dalie Cilatall g ANRal Il s of 1 53
Ll el pali cina o ind celld ga 5. 2021 ple (e Y1 Caill
S sabaBY) AUEY) sale) s sase a2 ) el @i g0 Y
adlall we daladll (e i€ ) Byl e oty Y 138
el e sanall o Wil 5 ds ccond lladl) (g 38 sk
C¥are (e a2l e ds giie clabaiBy) culls us (M phall
sy SISV a3l Gy o el (e Aadi el laY)
Jma¥l sl ol (A LUy Ll (35 i in

CITI PRIVATE BANK

Ll Alcagall Lusl (31 suf

s Nlse e cladg ClelUadl)

%40.1 |
%66.1 |

seliall g Uadll
By pall e lardll g alull plad

2 vl i) JAa)
%3.31 ¥ 5l Lol i)
%7.86
%3.26 |
%6.17 L] Lo 3

omdsi 26 & WS dgle aenall FactSet <l i 1- 1 jnadll
Gl 131 2020 i 53 26 3 WS <The Yield Book 2-¢2020
add Y Adall il Calis 2 Al 3l gell Lilaca Jiey ¥
& E).u.:.'al..m 3 ) gy )wuy\ M Sy \}(} _BJ\J:M Q\).ua}n”
Oe oaaill madis ol (e 1D latil) e Sad Ay e
Adiie sl g 85l Alan 585 O Lete 2all Y5 ] @50



95 2021 pla) dliiudl 3 10

LpaliY) J saaY) clsal e

bl e LAl L B Alaial) WileUad g L cilagi 1 JS&)

) s 35954 poel) e ) ) B lal e agund) 20 50 L N ) A A g Al

cuM Gl cias 4, ) dag) % i 5 SN

Gost daddl (%) L) 0 G

Gl 10 il ppals i jass iyl LA PR il ypass i gass LAY N bl

alad (L) plad (ZLY) ol (ZLY) el (ZLUY) alad (LY Al (LY el (ZLY) Sl
2020 2020 2020 2022 2021 2022 2021
203 22 5.8 13 19.3 307 14.6 7.4 37629 e
18.9 22 9.2 18 153 237 13.6 157 73429 CHEbGidhed b
18.3 3 9.4 21 6.9 16.5 175 188 10015 W
16.3 2.8 53 12 15.1 33.0 14.5 16.7 4933 IR
1.6 3.7 57 1.0 19.6 32.8 15 13.8 156.8 55 lii
353 17 10.7 42 16.2 4.4 324 37.7 46.0 13 55
189 15 1.2 2.0 16.7 19.3 12.9 15.1 29253 el
14.4 2.0 6.5 11 18.7 421 9.9 n7 869.1 s
239 3 2.2 2.3 10.3 13.6 14.8 16.4 879.5 sl
296 13 10.9 31 231 283 18.0 221 567.2 sl
3.8 2.4 6.4 16 17.7 33.0 14.8 18.7 132.9 S
17.9 29 10.9 2.3 20.3 30.6 135 16.3 97.5 Lt 2
15.4 2.8 75 16 18 39.4 15.2 15.6 6.2 Ll
20.4 17 7.0 1.8 20.2 39.9 15.2 18.3 56.3 Culil
238 05 8.6 3.7 26.6 66.1 20.2 255 13392 o cleslsdldiglhs
Ayl

14.5 2.3 6.0 12 19.2 402 1.3 13.8 402.7 eliall gLl
121 3.3 9.0 1.0 5 13.9 9.2 102 14602 AL el

S ) 13l o3l 33 5) s L) qan i adaadle 2020 e 5i 13 A LS il FactSet s sMSCLs Worldscope s «Citi s saaall
LY G ) s aand o3 sl s sall Conen Alsna e Uil 5 (31 501 5 (3haliall 28 sl Zaill 5 MSCI AC World Index e (3 3a el
<l 235 (e (ROE) pems¥! e iladly =L )Y Slay 53 353 305 ¢(P/B) & yiball el ) madl Ay ¢(EPS) pgems) 125350 (& saill 5 <(P/E)
rn (CAPE) Uysd Aamall 2L ¥ () el danss Cloea o Aallad) Sl e (Dsensd e ke () el pan caad ) Leale el FactSet
Asie e = NA tne b 58 = MSCL NM i 5a (5 sise ilily (135l & gias 10 52a] (EPS) pges) 30 50 Joms s e L susia sl Jal

CITI PRIVATE BANK

Lealf 153 50 s 58 5 5 8 siliiens () gunae Wil LS

" dull el Capad (o e el ey L1 gD - Alxinall Lgleyi s
Legin Jasill caalil 32 2020 ple Akl G ptina) opla &
(8 Tolaiy! Legalaisl ) - dailall Jas g auall jaall (550 (e
Ll Ly a5 a3l b dpuindl o <201 il 85,2021 ale il
2020 ale 8 allall 5 yict o3 Canazall (K15 cagusY) 3 susl e
bl ol e S )8 a8 G L IS

raanay AopaslBY) ApalaiY) A 3L 10 e S A all 4 igll
sl (5 g G 2lal JmdY1 il Lpagad (K15 cad S
el 8153 ST s Apallall pleall (i 48 site cilagiill
(gaaBY) el e 5 (e a ) e 2l ae

s Aailal) o8 U8 i alam Ll 8 4 ) sall cleUadl) cils
Clad 55 e anldll alall 3 ola¥) 3 (5 sail) alaeiul o agild celld
lall 5 CpSleionall 4 jlaill ladladl 5 4 il 5 il Jumii s GAlal
Coaldll ) AELaaYL o) sall 5 cileliall e 5 )lid de gana s gSke
JaY) Ay sha dlagl 31 2355 (B s (s Gy 55 30
) Gy a8 2021 sl b belal ol s o il
el gl 5 2020 ale 8 7L,V 5 ik ae dpraal)
Aasi¥) 83 se 5 (Ja) AL shall i) <l 3 5 i) ¥Lial
Asilall gsle] )



96 2021 alad dbisall 5 i) AaliY) J ) il cilidaa

A 5all A€ glaall S HEN (pe daadl G g Ao e Al o 5 i

48 laal) lS ) (el o lanll ol (g alied 18 (uSay 15350
lee Cpand Ml s ABNAY) Shlaall (e 2all 5 (u3dYL Al

Jiay o gall il (S ol il g s 8y Jlall Gl ) panads
Gl Cpa A cgngie USe 438 (e ST S L duala 4K

< skl 038 Jani o) e el o5 B Als 8 il laad) il
i paad Ly a8 555 il Al GlSa) (530 e 2a) e

Sl el daw e aad) saien O e all (g 33 ey

Ageldas ASse Y sy o el e e

Ghlia JS G 353 e Jaws st 0l Ll Tagin claal) (3l susd) b
8 Al claid) (S %28 (s st die 23U (31 50
Aiiall s Lan¥) Aadll Cua e s Y Gy (e oA Lieasi 53)
COland) aca ) (oY) LY sall saiadl) Camaall 5yl g5
Som ol e Lo g g slial cdlaadl and kil 3 )

8 Alaal) i) Rl gl e o pafiasall dpuailly ¢12Y)
(%3 5a3) Wasd ye dpdlad 15k ¢l Alaial Jlas Wayl (ppall
Omallall o peftd) O8N & 3 s cigaleadl lalaall alissl

(%) bl (B Culil) Jaal cilaga e 12 JSa)

0.03 | FETR IR

@l 51 10 524)

132 -
167 - il L S Al i)
g e Aualand) claadl
2 [ oo
3.31 o spu) IS ) i
s [ s
(SoaY1 Y5l

231 bl Colasad)

Gl me U Apalpaal) i)
(SeeY) DY sally) sl

el Al claud)

Lo s dabad) colaid)

28 el 353 pall 3 claind)
Sl et Ll 3
(Som¥) DY 53k

10 5 6]

JS asiad rellaaddl 2020 w53 26 (8 WS Bloomberg : vl

Al Lo daladl dlaally @l i 10 Wb dale Gilain ) Zoabead) Glaidd)

V(S e Y5l e i) clanadlS @l DA ) B Lsy)
Agiial) ol Calias 38 L) ) gell Dl Jiag ¥ i)

CITI PRIVATE BANK

Culal) Jaal)

(b 4l e e A S5 5eY) Y 5ally sl (g pans¥) ) (IS
Slea¥) (=l (1S5 2020 ale b byl sasiall iy )
Sl S sy BBl e (8 (3 mdl 8 A8S) al) ke JUA
i Y Ll ) Gam (Y g JB Lyl el S () giall i
ol hlaa ¥l ey b 3l S Hall il o) 8 Ausal
Aol o ) sall cualy g5 5Y1 (g S el iy (S5 5eY)

& %5.7 bl (2 SaaY) Y sl Qe ulaa 4 jlaiinY)
Y 8 %7.0 b s Slad) e il (sl ¢ ST e Al
39 all (53 Gt edll ¢1aY) S (g a0 Aals (e s Basiall
i Al Ay die %29 cialy CanlSa o 8 site Ll 3 ai yall
LY gl 8 i jall g3 sall pdia 8 %12 Jilie 8 cady )l
Basidl

Jomdl L Aaf 255 (B el a5 2021 ple ) Ui 1)
Ao )l s Sl LS e Y sl (g el el b
ST s ol 408 180 A lonal) 5 illlan st @y ¢y i)
Lot yig A pa¥) A i) da )l (e (el 4L 55 laie

O Cua oIia Aiasdiall salal) el lalicey Wyl dlal) cilagil)
(o ol Ciual Cpe JBl Ay s A L) A all (3 g 5o Jaus 5ie
e sl e a5 35 (8,6 dilde & 4,0) sasiall LYl
o Ja Y AL ghal 00 Al sald sl i 51 13) 4S5 5 S il
58S 2021 oo

780 HLl jisall (3,8 oSy el (A A pall lasa pall (B 5ms (B
LY ) 8k e (el A 300 saky ST el 3dais

e s Ol siu aed Baal A8l Lo e (ga LS el 5 asidll
Y (e A 3 el o giall iy e Gt ) LS 5 gl 020
Jiae 10350 (sl sy € aa ) e shae LS5 cg )
5l S gleall Cilosas sall 5 il il



97 2021 alad dbisall 5 i) AaliY) J ) il cilidaa

e i)l am (2020 ale S LU el el 3
Y Sl 353 pe oo Bl il s S 31 LS %4 Ay
300 e pibd 4as 50 ) @l s jdie (s3e e Ul 5 sasiall
8 S oal) Jaa Jal e o sl 235 2018 ple (b ulad adas
iy bl ey caila (e el (e 2 3l 3 game (Blas Jla (A
Y53l 5 canighh s M5 cdpmari 523D A 5l s (s SN caalll ol

JS il 233 A Adliad) dplad) Hlalad) el e (5 ) silaind)
s (ol Jiiass Glaldll 238 S IS O e sall (e (S5 Lagie
Aaila e sLaBY) Y15 Y 5l Ay Ciaa Jau s Ly 5
J19-34 <

RALEIN| XYY ‘;SL\AAL» Gt Ll

S laadl

Bloomberg JP e Lelias LS — 4 saul) Claall Canii )
ol e sl 3 %8 4wy — Morgan Asia Dollar Index
A5l die Alaasdd) oY1 Ll 8 o3 5 sle 8 LSl s
Jass sl (0 %2 Aty B8l U35 Y Ll (g a2 ) e 2017 ole
(8 Baaiall Y Sl sl e gl (IS5, il 0l i)
Alanl) Ao @iy 5 Alla 408 iy a3 Lows Aala) 1as e
zaoall ey AR al) ) sl (A Lass Y g a1 ) A )
e i La g Basdall LY ol da S 3 o plas ) Lﬁaj:qoi
Dot (A L il e calaall il e 2y (e el
o D) Oaall aes Ml 5 S 5eY) Y sall e L gl
Sl ol s nall O sl Juadi g ALl <l sl

Bl se 35 saill gLl ) plel 138 aeal) o sl (5 siiall 1Y) (5 e
il ) 5 gl ApalaBY 5 gl 5 chasiall LY Sl pe i)
i) 13 63 ya G 8 gl Canndl Mg i) JAA) julaa A Apinall
il el gias st (530 e B2l LY Sl 5 Cppeall B e Sl

6 s gn (38 53 Lay ¢l At 300 533 () sl 3 50 (s
Lol Alaad) s ) ety ) sal/ Y 5l Co o e 86,3
2021 ale Ada bla el




98 2021 plad A bl 5 ki) el J pal) el clilas CITI PRIVATE BANK

5.2

& Sl LS S el ppaai tlg
2 5 any L 3 yid

Ll g Jos o801 3805 Log o Aihmia (B L) Ayl sl (pu ) - uSls g i
Lpallalt ol Jaall Lol sl ) - sl o5 om S

leile awied o Gudall sl Jady 4 g oY) clabaiiyl S
il el aaas ) Uaee 1305 Jiall sladl 3 e JS5
_c\yhé&ﬁdﬂ\&d\ a@.ui}:\:\.ljjjy\ag_u.u{}“‘_g

%4 Ay sai oo aani 2021 ale 8 Lyl 8 sall ClaBgi Jgladaly 8w
Lﬁ.\am} L;\L‘A\ ).\s;d A Jcady

S L 3ai 1505 2021 ale 8 3 ilad LS A5 5 5Y) peul] wiats =
¢

On i 253 el mdiia cpalls 4l 25 all & dpdls ST el g 0 @
A L Al

DYl ) A i) aialls sl 0e IS Jumdl Laes g 55




99 2021 plal dliiad) 5 kil LpaliY) J saaY) clsal e

Auhid) 8 deall 21 A alrise pai ) g5 38 Jal so 2326 @llia
Al ) sasall oul s Al 2635 O el e Y4

O cpmlas ISy L sl e sasiall LY Sl s (e Aala)
Gy 3 Lay -3 laclly Adagi pall Adliaall e 55 i) Tags o)f e yall
(s bl S8 aes clile) s o st sl 5 luall iy ya
Baaiall Y gl 43 al A 232 sl Aadd I il juall g
Gy il cileUad ae 5 G 5 Ly - ol jldl gl 3
G ) Clalalll Jlae 8 225801 o 233l (533 Of e el (00
Lyl Jead (il 5 . 2021 ple Ciuatia J shay cilarall cilellad
@25 O el ey Aty A 51 Al A8 sasiall ASLadll 5
aisall elad) (8 Gy 5] e el dilia] dads cllac) () 1aa
Sl i) o el (e gl 5 il sl a3l alled)
2021 ¢le

Aallaall 5 Appnal il (e Vam Apasl8Y) gV elal (5S4 o @558
i Juadi 5, yaiasall g2l 5 M) peally le hae (2021 ale b
il ) Juat) i Clagil) G caii pall 353 pall €l S il

Dhalaall (s o) 4 laiia) da Hall cld ClS Al Calai 5 dpaluad
dikaic o JuaiiVl g 2555V ATV (e Ly 53 7 5 53 A all

Blaall e 06 o 2 Y 55

dale 3 ks

Yod dumsis | a3 @555 . 2021 ple A hsial) Al Ly )5l ins
(o8 paniall ASlaall ety Lyl 8 e sl i) 8
g i) aes o 58 Lia s ) Ll 3381 slie 5 2021 ple
s sinall e 5 19-28 58 Anila (e (Bl ilal g i Py

= L Liladl = ) ol Akt Ay saall lalid) Cangas ¢ ik M)
s tllaa ) (Aol Leaili (10 %9.5 s iy M Sy Jadlly
Ja gl OV sl ) 138 a5 ST Y 138 35 o e sl
abel 15ha (o sy of 4l (e dailadl cile | 2a8lSa) Qi) 8l
sl Adhia Gl e Aadl gl Jsal) audaid Vg 2l 21 3
DS s W aaial g g e ila gl (s sl e 3 3ally 2gai
s s sY) A Al el (5 gaia (e g il 5 el e
a5 aladl Ales Il B sauall e Gl &5 o e all
Sai¥) aliad o 0 m g5 ol sl e daell (B S s )
sV i o) IA (e T 5o 4l s 4y gy g5 53]
Al ) sl acsy of 4ld e le a9 daalaadl g5 5Y)

CITI PRIVATE BANK

ALaidl) Ll g

sl Xl se saicilai g CileUall)

%308.2 NN FEOA
%64.9 ] ESERNFAIR]
%9.4 [ | Taaaalldgle )
%23.0 | Al cleadl)

Al cyll Jaal
%3.8 1 A s sY) Gl sl A adi pall xilal)

omdg 26 8 LS dgde manall FactSet <l padi 1- :jaadll
Gl £13Y) . 2020 Lsed 53 26 (4 LS <The Yield Book 2- ¢2020
ads Y Aidall i) CGlias 8 ALl 2 sal) Dlac Jiey ¥
& Bk B peay LY el S YV 33 Al
Gn pill s o)) G 1l Sl as uSad Alaay e
Aliiae Slal g ddd Dlaa 058 Gl Lo aaly Yy Jlad] 050



100 2021 gl duliiasall 51230 Toafiy) Jpeall il Clidaa
Aliaball Ay g 681 LiloUad g Ly g of clagi — 1 S
el A e el de o) B Gl e gl e gl N el Bl Afgad) Al
Tl claggs 4 8l Aail) % (5 sin sl
Gogs duddl (%) gl ?
Clgiw 10 ] )Aé.h ] Ja.m <l )m.. ] )...\.u ] Jm; ] Jm.. ) ).-m N JL:ILQ
plad (LYY alad (ZLY)  alad (ZLYY) alad (ZLUYY) alad (ZLUYY) alad (LYY Al (ZLY)  (Sasal
2020 2020 2020 2022 2021 2022 2021
18.6 2.8 8.2 1.8 16.7 30.1 14.3 16.7 9,330 Ll
13.9 3.6 8.2 1.5 17.5 34.2 12.1 14.2 2,030 sasiall ASLadll
20.8 2.5 8.2 1.9 16.4 28.8 15.1 17.6 7,300  sasiall ASleall elifiuly g
20.7 2.5 5.6 1.6 20.8 63.1 14.8 17.9 1,689 L i
25.0 2.8 14.1 2.9 10.0 15.5 16.4 18.0 1,464 BT
17.3 2.6 7.8 1.5 18.5 26.5 13.0 15.4 1,359 Liall
28.3 1.8 9.6 2.5 16.1 22.7 18.4 21.3 655 i 8
221 2.5 12.6 2.2 3.8 0.5 16.9 17.6 503 2 sl
12.7 3.5 59 1.2 23.4 233 13.0 16.1 372 Lo
38.2 1.4 16.3 4.9 12.7 17.9 22.4 25.3 368 & jlaiall
17.6 3.4 5.0 11 23.5 63.9 11 13.8 353 ity
23.5 3.0 10.2 2.2 1.5 1.3 17.6 19.6 151 ailid
18.0 2.1 6.1 1.5 17.0 10.4 18.0 21.7 149 Kby
38.3 1.3 9.3 2.2 14.2 6.8 19.9 22.7 103 sl )
9.2 6.0 1.6 0.9 56.4 308.2 9.2 14.4 396 Al
26.0 1.9 9.6 3.4 19.6 64.9 18.2 21.8 1,379 = liall g Uadll
26.0 2.7 20.2 3.8 10.8 9.4 15.3 17.0 1,391 daaall Al il
1.8 3.7 5.6 0.8 18.6 23.0 9.2 1.0 1,452 Akl claasll

13 e Bl 5l i) paend &5 Adaadle 2020 b s 20 8 WS bl cFactSet s <MSCLs «Worldscope s «Citi s yuadll
Y ) R aan i Al gail) o Alans e Ualll 5 (3) 51 5 3laliall 48 sudl Zadll 5 MSCI AC World Index Jise (o da saall S il
35 (e (ROE) paemsd) (e 352 a5 2l 31 a3 5.3 53 5 ¢(P/B) il el ) ) s 5 ¢(EPS) ) )5 3 il «(P/E) LY
o (CAPE) Lsd Alamall LY 1 maad) R Class oy Al a1 e (Dnend e el Y Ll san caai ) Ledde aanall FactSet
Asie 2 = NA fine gd e = MSCL NM e (5 sinse ilibyy ) 135kl ) gias 10 53a] (EPS) g1 281 g2 o sia e L gasia s Jad

CITI PRIVATE BANK

pend]

Ll cpallall Aailal) Aadl€a ) el )l A8 jaall altial g i

238 acd Ol elld aa s 2021 alad i) aguD A g a5
Jal galld Al 5 4lal) Alpud] yainaal) peall e 23 Cilad sill
il (3 Aall 25 o LelS Al Jal sall 5 ccilaniill 5 il

548 558 (8 (Haa Y] ladl) il sai (et g Of (i
%30 Ce J8 Y Ay gl 5 3l o 3gml) (8 agu) Nl 5o
Cleliall mllal jS cinds llia ¢ 5 s ¢ i) 13a Ul a5
Coai (e S ¢ alladl (5 giaall e Lehiais ) cileUadl)
ALl Jie Ay ) 90 clelad 3wy g sl (8 agu) (5 sms Jland
&l oeliall g laill 5 A8 aludl 5 Alall clarall
Wala) 1580 Jadlly Calay il )5l o 3l 35l (5 5] llal)
L gie cleladll o3 (po el f aindy | coliall Jlall ey e
Sle oty LS Al cilaral) g U duala 5 il gied (e JHG
a3 e Jand Of A siall J) 51 (a9 13 A g3 IS a0
@ oY) @l G5 a3 50 Baaall 5 ) sl L) e Shad ke
& W 5e 520 %3 sa il 253 5l Jaws e el Cum ¢l SEY)
w2505V il JRal Jie by 5 Y agas¥) (31 sasl Jilia

Lals Jla o3l ¢ dabiial) gaill g 5 painsall dpusbyuall o glaall T a3
O (s simaall (3 U8 A slan A5 )31 pens) (3 ¢ gins 32a)
A ol 13g) Ddaall dalall 5% 85 uallall (3 yainall S8
Croiiiall J8 (e Jagatll ) Aalall Jglad  Jiay Las g sall 4 5
A aged Cua Al



101 2021 plal dliiad) 5 kil LpaliY) J saaY) clsal e

(%) L g Jas g3 (3l 5 gy Alaia (B i) JAal cilagapa 12 JLid)

6 4 2 0 2-
M o6 LalY Aol i)

B os [BWPPRE TE T JERTR

B o3 L i Al i)

I 0.0 1) Y bl ol

0.0 | Jaill Gl i)

o1 LY Al i)

o3 i Lol 3 Syl i

55l A sl 4 i)

o3 i 3aniall ASLeall Al i)

o6 [l LY Aol i)

o7 Il o sall Al i)

- Al oy S ) Clais

h (AR il A aall 4 i)

Y s 0 5820

’ 50520 4 shal) e el
22 I D80 o 350
S5l Az sl

253 yall I3 S LA kot
) iy A gl o sl

47 I

6 4 2 0 2-

L& The Yield Book s <Bloomberg s <Bloomberg Barclays : jisll
Agliied) X gall Ailea Jiay Y Gl ¢18Y) 2020 Laed 53 20

Alda asd 30— "CoCOS" il — das_piall Jysaill ALEN o (ATT)
1353 pall = )y 28 Sl 5 jaaal) dgall e Talaie) 5 A sl
O O e (ATT) IV (s siusall G fla) L) 31,501 e
saleY aia damy & i) Cadld ¢ aalal) siall 520 xé %6 5 %5
Al SlasiVl da g 3 gaall dad e Laal Jlall (ul 5 3208 ¢y
oY) Sl 5 of s Lald (U ge S il LY Glas a2
Al A gy 51 @il e e s el agud) e

s 35 o A Cgan (2959 (g 38 all il Adans o 555
i Gl s of 81l 5 2021 ple Alks dimiiia 55l didaie
< il sae e Ll Jats gila gl e 0l el of T

o il) o Galall Ue gin e Uil Gaa Jay 1385 ALl GO
Sl ) gali s i O Uil e el (g0 el il
s 5,0 0l 51.35 Aashy Al 51 (5 skl e 53 (a5 55Y)
e e in (oalaaiV) Y SaT J k) ol oyl adxs gl s
Ailaie (il i o Q) gl ) gall 2 Cogus s a8y Sl
il A Ll g 88 Lida) Aala g ode Y 5 sl
il 33 30 (8 Laldsd) chipanl) 0L Caglaall b a gy I3 8 e

o Lty Ay 3l Ll e (5ol ) il s diad i)

Do 3l 3l o adl g5 i gl e api Aalal) ilad 53
S ()"l e BBB e Wity Lefiial Cuad

Lnidic saniall ASLeall 520 jleasd I o Wl eyl (a5
iy S8 a3l sl ) s S pai Ly Sl o skl 5 )
Stal s dpabuad) colviaad) 8 Al 5306l aaat 3 ) il
Lo G piasi o) Saall (ga "Apa " ) gall ol Baaiall ALadll 3
Gl oy ) A 31 00 gl (5 g Adlal) il giasall 50
Srilly jiall e il s ol sef dued Ldlinia)

o Al claiadl (8 cdaall ¢ sdaan cpall G paiaall dauilly
535350 Ao 2385 Basial) ASLaall d Aadl) 0l sall 5 5y sall Adlaia
2 QY 3 sl O (55 el il (e Jlas J1 33 Y s
G salld o yall 353 yall 3 S L) 8 Auali (il Ao
ool 21 480 iy il 5 5l e A jal) Sla g sal)
% e Ul eyl o3 554,57 o8 Willas 1353 5 ol
AVl edall daclule ga g A8l (i el e el Jiia
Ol dlas e alanll ¥ ana Candi ) 2885 gaal) alaw e calisl)
O 1S ol I3 LT g e aily @i yall 3 53 5all <l By 5Y)
aie dasiall LY Sl 8w jall 353 yall 13 AL GBI 5V G5 sas
%4.3 5

g Ul dally pud Wl 838 o 0 Y (58l (alaiadl) Lilad i )
Y1 5 sinsall (e ALl AL G315 5Y1 5 eS| 8 jecaall

CITI PRIVATE BANK

G o Bantall ASheal b agul) i (ddi) a8 ald IS
lia Cieliae 4if siiai Lo ) Y s s cpualadl g 51 il i
Loyl 359 50 Ja e o 6l e Slmd 12,5 sty 2,3 40
o g by Aediiall Gleu) IS AoV sa B8 %4 Ay
Wle 8555 ¢ 59 SaY) G Ll o s 4 1 (3 bl
"lhad 4y lad dibiay Lo 000 2021 ple 3 lad) il
Oe 2l ddailall e Ao il kel 5 ¢ s 5Y) A aa
sasiall ASlaall 5 Apule) Al o Sy saliy sabia®y) jiail
L 150 qanl

Culdl) Jaal)

JEY) L5 oz IS A all g )51 i) G5l gl
Lo Allaa ) ulaall Bon3 Y15 Aediial) 3haliall JS 4 135350
Glee S Ll Laabuss 5 5all Adhaia 223, %0.07 a8 Alia

e I Sl ) 5 Ald) 3l el Al (e S i )
e 353l Jaws e (IS S el ia g claiall el sy
G Lo I e %-0,2 550l e sial) Aol i) mpen
Ao L) da ol culd Sl Clain (5 g 3l e %10 e

bl 250 yall e



102 2021 plal dlisd) 5 ki) AaliY) J ) il cilidaa

el

Lad el (Sapa) Yol (g Ciall 138 i lief
il 2021 ple (B Y 5l (b gl Al G 2 5all 53 Ll
ecé&ls‘)ud)au}ﬁ uﬂﬁ@;.'&é&i«“ LY 0 ddasi je Jal e

el Y aiall s 5 sall Adla) dilae

Ol 4l e le s g (Jainall SISE et aal 5 5 sl Ailaie 25 a8
Gl B w38 o el Gas sl 0n S sce ol D
dalaie Cal sl e Gad) g Cinnal) Jgall (galaBY] ac a5 ,55Y)
o)l 2559 (g 58 el il el Ganaly s (A <5
Gl @l 8 Lay i Hlall Glalill il (e 3y all Y1 Cilaiad)
JSy (i 5 ) sall Ahaie 8 deal il Hlaladl o @l sl 5 o sall
3 e Baal ol AlUay) i) €350 3 Gy (5 i (b Jucail
160 (po il 28 113 3aall Aplal¥1 Claiad) <l g3 ya s ol s
mad 313 8 el e 121 ) Aad) Ayl b Gl 3das

OaSy 5 Aiall G peall Sl Cus e gl S )
"Sliiaa" 4y jlad Aka ol ) el ] i Sl sl Jalad)
llall ) e e @llia 5 15551 AasY) e Aldina
(lSliaall 5 agaslll @y 6 Loy sasiall Akl Jgual o) sanall
o) g ALl @t saly y e eday Jasd o 20 Y S

SLaY) ilad ae aladl OB o 31 e 2y 3l alilaty 285l )
Aailal) Jal e Tl e ol

AlEall oda 3 Ciaali ol s (LS

CITI PRIVATE BANK




103 2021 plad A bl 5 ki) el J pal) il clilas CITI PRIVATE BANK

5.3
Ao S
olladl el Laus g Faial sie 505

O 18yl (b lain) A sindd pufty - il 253

Agallal i) 5l Gyl il (o5 - sl s 3 (0 S

dadlall oda acad b 3y LA S yal J sl cuile 23
alall 5 5liae dyida g (3 gl 8 2S5 W i 318 3 Y
Jaiall

Loty AU 1S5 5aY e Al i) 8 L aual gie Qi) (g0 Ciag =
2021 o= 4 %4.5

Ol AlaY s Ay W Jliely 5 il L) ) ) s
Al (g sall alanl]

A S el 8 lS ) claiad de gitall Cilia el Juads cclill Jaal) 8
&l s e (L5l Jlll s e s sSI 5l 5 (Sl 55l m




e a8l Gaee Ll Anilall oIS

b Al il gal) adas

gl Al siua g ) 5 cddlaiall
sle Al LIl 5 ¢l
:X,g\.c)l\ e\.i:'a}&_ﬁ:.a.bj ccu\jé\.laj
Ol s )iyl daaall
(sl

dale 3 ka3

ot 38 2y 25 1Sy yal 3 Maa V) o) ) (e 8
Al s st e eV Al a5 2020 ale 8 %8 )
Apmaal) Sl sall dids (e Bl Grae i 19-28 58 Axilad S
‘_Jc )ﬂ\ J\.ﬁﬂl\} su.ul.m uy&;\sﬂ‘ Q\.Uiumtm‘)b Aahiall ‘;J
Sl Y 5 dyaal) dde st Ciaia g cqusl 5 Gla
Hlaa ) sl ) sai Jane Jagia slaty oy e laia¥l gy
Usin %0,7 2020 de N 2015 ale (e 2aidUl Syl b
Bily %1.9 5 %6.7 5 ¢%2.5 st Lay o0 s e oY 138
Bl il o gl o ) sl ddlaia g Guall 5 casiall Y
il ) b Ll g Al el a3 ) LEEY) s sl
AN o2 5 Aalgnd) JEMAN e Aaalidl 5o i) el g e laial)
Ao b Sl a8 AT oy gl T T (s 480 5 ) £l
2021

3 sedial) Al ) 6 %045 Ay 4D S yal sla) gaiy 38
Ol lef 84 8 gaiilly ) acall gl s iS5 2021 ple
acdl 13g] asiys el 5 o galall ya il el (S 5 cdilaiall

e o g 318 e Wil Jamy 43S1 5 ¢ el abs b e lusy
DY) o o ) e L0l Jasd e 350 e b
L) Sg‘)ai =5 Al ("M‘ saill g Hluallg @a\_,n oyl I
G AY! AU Bhlil A5 jlie el 2aY) 8 ga s auims
Ll Jie

sgcw.a\}“ .L‘s...db c&u\ ‘}.a:d\ &\j:)\} c_yx.ﬂ\ jku ui é\_,n_g
(sl allall sl a8 2021 alad Apald] dpala < elld U<
3 sggall G paill aay 23 Y AabeaBY) oy B of a2 )
Aty 3 sl 8 RS Syl (3 cihasall 35 ixiall ALl

g jlainy) Jadlaall A03a 550 ) 23l e (38a () Sl (g B )liA
e ALl I e BV Y1 st e Y de il
Al

CITI PRIVATE BANK

Alasal) W s

Tagul) X ge gai ladsi aguad)

%174 I a3l

aeed) e sai ciladg Cilelall)

%0 gl
%56 | Akl
%19 | Al cleasl)

nadsi 22 4 LS clgale aenall FactSet ) pasi 1- ;s
Gidl £12Y1 2020 i 53 26 3 LS <The Yield Book 2~ £2020
padl Y Addal) Al calian a8 Al Xl gall Blaa Jia ¥
& Bl 3y L) jafiall oSy Wy 5 )la2 Gl disall
Gn il s o)) G 1l Il as (Sa3 Aliay e
Aliee Sl g Bl Dlaa 0585 Of Lie 2al) ¥y el (50



105 2021 plal Al 3 kil LpaliY) J saaY) clsal e
Aladal) cileUail) g L0 1S ol clagds 1 JSA)
ol i 3510 ppl¥laile ) el e Gl e agul aile gl onadl Al A gl Al
Daa LY clayjss 4 8al) dagdl) % s s 5_al)
s (%) g 0 FH
Gl 10 il gass LAYXY Gl Akl &) A Gl ) el Al ) ) Al Y8 Jlle
plad (TLUY) plad (ZLYN) alad (LYY alad (ZLUY) el (ZLY) AW LY AaVZLA Sl
2021 2021 2021 2022 2021 2022 sl 2021 alad
18.3 2.5 79 1.8 %12 %147 1.8 13.2 568.2 MSCIEM LATAM s
24.6 0.5 -1.7 2.0 %210 %116 29.6 106.3 8.6 Ot Y
211 2.4 3.8 2.1 %9 %174 1.2 12.5 364.0 dasl
16.2 2.5 12.9 1.4 %11 %69 12.8 14.0 127.0 sl
n.9 2.7 9.1 1.3 %19 %83 13.8 16.2 38.0 Sl
10.7 3.5 4.8 0.9 %36 %107 8.4 10.7 12.5 LaaslsS
16.1 3.5 8.7 2.0 %21 %272 13.4 15.7 18.0 B
8.2 5.3 1.2 0.7 %0 %12 10.5 8.8 5 D)
18.5 1.8 -9.4 1.0 %56 %157 8.2 12.8 53 adall
13.1 3.2 12.3 1.8 %19 %31 9.8 1.6 146 ALl cleasll

2020 i i 30 & WS FactSet s Bloomberg ; yyaxll

I L5 s 1S 3 agnst) a0l s 3T 2als (e
Gt (a8 St (2022 alad daiiie ciliclins e
el il 5 Adlaiall ) 12 3ad AV A il daglll /eyl
O 1A Y 18 3 IS8 AuanY) G peall e Al sall dsianall
238 g Gl sud ) 5ol Uyl

CITI PRIVATE BANK

a@-&‘ﬁ\

ale L dgalle dilaia 6Y ool T sud (o a8 1S yul agusd cule
4.y MSCI Latin America Index _sise uxaiasl s <2020
1ol b sl (g Lasa sl S5 Ja ol iS5 . %40 (e s
o <l el i) cileadll 5 dildal) cleUad il Cum calall 138
Al A8 aludl clelhad olof (IS5 @AY e Tsul)
L Jmdl Bl dle Sl gy s peall e clanally aludl

Clad 58 Cianal (2020 ale 8 %60 Aty daine Jlagi) 2
pem JS 0o ARSI 1Sl (8 S8 LT (i) e gans
pemd) s 8350 ) 138 (g5 385 2021 ple (4 %150 Aoy
L8 Jass giall (5 siwall ) MSCI Latin America i
e Sl ) g 38 Le s 5 dhnalall duadll ol 52 Y1 520 e
e el b

Gona el 525 e Cucabd 88 daaddiY) A Kl & gl o Lag
oV A Adla ST 500 agul) G i U Ll s ol )
Lild (9038 Aty A 1S sal pgasl Ja st ey i) Ja)
Sl 390 Y 3 jaall o gl ALY Llia da b Jiad Ll e
sallal) (5 ) all

On a4 5 ol (B pen) (3oms o0 cala S

g A i) Adlal) aial) G Y1 il b Jla b Jailiadl)
Caall s cpduiall Lealiba s 3O aaa of w8155 Al Jlas
a Ay il sl ) 5 sl aied e JEb o sl
el Adacal) cal Al dplaall Jsladd) ) EEY) 5 il

(838 Lgie Jany 138 JS A ginall oyl 5 csalell AN o il
A (el e s dle 5 Aadoall 4 sall il el g paiinsal Lida
a4l & S (Ml acall (5 8 zali 285 (8 D e 0
LY ae s b aela 63 Y Mea)) o) =) e %8
sl 8 k) g8l e il




106 2021 plal dliiad) 5 kil LpaliY) J saaY) clsal e

(%o) LDl 1S yal (B Culll) 393 jall il 93 50 12 JSN

6 4 2 6]
5. [
5.5 I
5.2 [ G el o Y Al i)
45 _ (sl Aaly) DU S5 el 6 IS ) s

42 I (o s Rl 1S e Al cind)

30 I
33 (vl Ol ) i)

26 I (<o i) AeSdlial) il

25 I (S Vo) L R Al i)

1o [

1.8 [

(Al Aleally) clausall sl i)

(Rl ALealy) Lasa sh oS Apalead) i)

(Bl Alaally) 5y Apaland) i)

(S Y 5a0) 5yl ool laind)

(Rl Aaally) Lol Fpaldl i)

JS atind rellaaddl 2020 Jwé 53 26 (4 WS Bloomberg vl
P&LA Alaal Aaally &l gis 10 Lehiae Aale colain ) Aaluad) colail)
V(S e Y5l e sl clanudlS @lly DA ) B Layl

Jghgall i) Calias 28 Addiaa) il sall Alain Jiay ¥ Gl

oo A s Al o puall Sl dlleaY) Sl sinnall 535 Y

o3 Jiay Bale Adai yall dan LAl ¢y 31 sl CYDER) ) sy

&5 3y Jy i andl il o8 g0 Lald L 5 calal) alissyl
&b ealladl (ool el amd i Adlad) O gisall 038 (jan
L)) (oaa s €l 555 31l ol 2 of i 2021 ple
FUY e 25al (SeuSall 550 2y 85 ApenY) Aell S (10
Rl G sl (A 0558 8 T il Y1 (G i) oS
058 Y B efilan s o s (Sl YAl G s e JBY
Rl s QeI sy 750 e i A il 5 )
2021 ale 8 dalad) asY ol ) giall delya sale) (3 AlS))

(%5,4) d315 (%5,5) clansall a3 cddadll ) sl
Al )yl Aalnd) i) il g je KLy Andla YT Cala 5o jall
2020 sils G aialy A Ayl (aliasy) ) o i Qs
sl s %2 Asmais s W 328N jras ey O en el e (s
Vs Jalall 5 S i il 8 Gl giall Aiaddiall Agal)
e Al Aladll il 53 5all 8 (mladiD Jlae llia J)
e oAV ol ¢ aldl SIST Al (<15 Aplia®Y) L gral) aal 5
didaal) Aleally A all e Tise 5% O ) (e 4l Ja sl
Ll Al Al Bl o

D el

1S 50l (3 padl el 13 G peal) Jlad Ciile celygl) 138 auad b

Sl DLl miail 368 Aleal) ad 8 ola (alddil (e Al
cadill Lo (S5 Al (5 st ol vie %50 Ay JUall Jpous e
pnoil) a3 s ddhaial) A Lt daa A deda S (e
,.\:\;d&f@'&biu

350 Jaba L a5 cdinencall dua jlall sl 3 pall 14l

Jlae Lol & landl (oany (8 el ) &Y duiacall lalall
@Qi@ﬂ\ﬁawui@ﬂ.@wwgﬁsw@_;w
1 tas ddaall calaind) Y cula¥) o i) (e 5 AlAla colsy
N_wm il L.sﬁ 3L (amy o8 caailal) J\:.ui (6 s alddsy
el ey Lae Aliall jedY) 8 Caad

CITI PRIVATE BANK

Culal) Jaal)

O BB 1S el & il Jaall b o sl Jle oS S8
2020 ple g dudle daila 3 ne e ST 5 Lo g |skalay
Ggals 19-28 K (i ye LIS (go B2y Allaial) Ciile (s i
il o a5 e Auala a3l S 3y 3l SY) 5 Cpin Y
Al sale) 5 dlandl e calasl) ofd calalati Cul Al 5 ALl
Foabeadl il el e b€ il Ll Al S AU ¢ gaall

e o %40 WA Glaldl &yl o giall 8 lS il i
551 28 s 2020

AL (U Jens Jlise gal G B 1S el 8 ) Ja ¢
iy el Daalls (19-248 58 (e 058 O g oall s
&e35.2021 ale oo J5Y) Caaill (530 o Al laly ) ¢ al
Aaladl Cula ga yall (alddl g duliall G peall jland ld el
i 8 acliy of 4lld (e (ad siad) allal) alaBY) (il
Ol 05 o Wil e sl (g5 5 pan ibandbY) 1 i
Ol s Aihiall ge A ST dle shs ClBBle (a4l s il
Vg 1 5pils iy o s e Wadl 138 5 41 5300 5 ¢y gladll ) 3ay
ATl jelia (g g 0y (311 e G

Ao Apalpad) il w6 S a1 Y ally Aum HLAD) G5 g1 b
i) Canai o LiSay ¥ 6elld g 350 jall Glaidie alle S A
ASY) lal) eliialy s Aani ) Ll 4 1S el 8 Al
SaaY) Y 5l bl laiaadl 353 30 Jau gie (8 (U1 el
LAY Clain ae 13085 FEY) A8 Jiay 138 5. %3 iy e8!
i de gl il il Juzadi s 2012 dle die 455 Y

A e 1353 30 o e iy G AU 1Syl 8 S0
G i da g a8 a JAY) AL sal) il Undll (a5 N8 g %4 La )
sty Wi s (e AN 31 5uY) Sae o (e a2 1) e caaY)
& Al 96,3 L a8 3Ll Zail) (pe T3S B JV 3 Y %311
Aeaiiall ylalil



107 2021 plad A bl 5 ki) el J pal) el clilas CITI PRIVATE BANK

54
dled) 1)
el SLaBY) 5y o

LIal) 1) el (3 HaBiun¥) Epmt] sl a5 - 2 ke) )y (i

Lallall ol wilall dpnl sl - Ousid s oS

B 2027 e\.c ‘;A )ASMAM L;JLASE\}“ Cl.ﬁs}{\ B.JL:;! ('N.AA ‘;
i) dilall 5 LpaliY) aguad) 85 ,lide La b

IS (3 95,1 sais aniall Y gl 8 %3.9 Aoy | a3 a8 55 Allalll S 5l A5 @
2021
5y A ) eall cleUaill 5 camal) Ao siall 5 5 il S il 5 Ay jaY) Cleliall =

S gy e ) e 8 a2 ) ) o n (o 858 il
Ml (S Y L) ALY e paall LYY i saakal) LY )

Alal b dila il 52l ST e Wimay s 0Lail 1S el b colll) JR J1 3 Y

G S HY sn g Camial Sjel Y g0 e G (i g e



108

2021 alal bl 5 5kl

Al J pall il ciliglas

dale 3 ka3

el a8 (2 o< A Y saniall Y B lal 6 s e ae e
dsmas gas Y5 Aplai¥) Gl il 4n 5 3 sanall e 13,08
sail 5aakal Y S sl G ) ol Lils (ANRl) clalall
sl 1315.2022 & %3.25 2021 dle 3 %3.9 duiy

paall (S e il 5 glaty of J8 i 5 e b (Lilad 58
admill iy of e el s Anilall el Jadb 4aly 28 (IS 3
1353 0 L 5 38 A Aa ) e dagy A1 Y 65 plagull Cuas
O el (b s AT Rl (e g Ol g e sad AN cilai
il (5 giuse die ams )l B2 jaas e ) jadl LlaaY) i
2023 e in

Ao (3 %51 Ay M) adl) i) pai o i oS i
iy 52020 ple ol I (alids¥) el e 25 4 2021
eliy & iy of Ll @ sill (35,2022 4 %2.2 amsiy sai Sl
sk sl S 5l e 125

& Sl gl ol maal (2020 (b A4S e CUABY) Cie
Il (sl DU 338 (8 Sy 50 10y i il
gLy ladlall s Calill masi s () 19-28 58 Al G 8 ,4Y)
Lol oraall ) o8 08 ) slad) sale) 8 il jlaall Juad
5 Y o by 5 ouS Aa s Alad) Jaee (s 6 Jiaid S
&) Galaa 8 Aatiall o LanSU Al A Jgn 55 & S0)
O Lo 5 s (M) o sl s il s Uiy 438 W) g5
el e dag o @siall el il ) il i adasl)
Aailall amd 8 L)

<l i il 2858 dadls ol Ll s ) ) g e
o) i L 5 ecllamiy elgm) Clief 8 ) e

4S5 5e¥) lidlall 5 dailal) dga A S 5eY) Sl i) Jy s
DSl AUl 5 diaall

CITI PRIVATE BANK

Aliaidl) L) gl

sl Nlse sl ey CileUadl)

%33.1 L e liall g Uadl)
%11.9 | Taaall dle )
%22.3 | Al cleadl)
%5.9 | aall

20l il Jaa
%5.0 [ | & yall 353 yall 3 A ) i)
%4.0 I osmall Uil ) il s i) AL G313
%4.0 | Sl (5l o ) il

uadsi 22 (A LS clgle pandll FactSet <l pafi 1- 0 jaadll
Gl 1Y) 2020 s 58 26 (2 WS <The Yield Book 2~ ¢2020
s Y Aidall il Calias a8 Alitual 2 gall Llana Jiay ¥
@ B8k B g LAY afiall (e Yy 30N a5l

o wall gl o) e 1 et 5l s ST Al 55
Aliie Glaaf g B4 Alaca o5 O Lgie 2l Y jlad) (52



109 2021 alad dbisall 5 i) Tpaliyl Jgeal) il cilifan

il 1S pal B Alaiall Uik Ul g lladid] 1S, paf Lol — 1 JS)

o) e Al 2ga5e gl Al ) ead) A USRS LM Y ) s A8 gd) el

Uuadl zL A clayjg A 8al dadl . " 5_al)
W (%) g o g s bl e

g 10 Q\Jg.ﬁﬂ Cﬂ)ﬁ.ﬁﬁ al):\m C:\J:l.ﬁi Cn\_)gﬂi Qbﬁ.ﬁi f_«\)gm N Jl:l.‘d
plad (L) Al (TN Al (ZLUY) alal (TLUY) alald (TLUY) alad (TLY) el (CLY) Sl
2020 2020 2020 2022 2021 2022 2021

30.3 1.8 14.2 35 16.0 21.4 17.6 20.1 30,474 Llladl) 1Sy yal
311 17 14.8 37 16.2 20.9 17.7 20.5 29,134 1y 51 sasiall Y 5l
19.5 3.4 8.9 1.6 n.4 30.4 14.9 14.4 1,340 1€
27.0 17 15.9 42 19.4 331 17.0 20.4 2,395 el Uil
35.1 17 23.7 4.2 9.6 1.9 14.3 15.7 4,066 Laaall e
17.3 2.8 7.9 1.2 17.5 22.3 10.2 12.0 2,780 L) ceasll
432 33 6.1 2.8 16.4 5.9 37.9 441 806 sl

A 1) o3l 53l bl aaend & Akade* 2020 b 25 8 LS FactSets <MSCls «Worldscopes <Citi Research : sl
L guead @i al) aypadll s Alaas Glelailly (3) sy (3laliall 48 ) Zadll s MSCI AC World Index sise & As sl ciS ,a0
e 253,y (DY) LY Glay )55 353 ya s «(P/B) Agall dadll Al jaall Ay ¢(EPS) pgmd) 2ilse (A saill s «(P/E) 2LLY) ) el
) ol A Glea & Al Jlanl) ae (Otewd Led Ales A Leda)) 8 an s 8 ) Leale aeaad) FactSet <l e (ROE) pens)
MSCI. e (s sivee il ) 13wl g 10 3aad (EPS) agnsd) 2 e Jans gin Ao U gudia (sl adl o (CAPE) U5 Waadd) 2L )
DY) alfinall oSy Yy 503 sl wuadi Y MSCH sise Ga Sliuiue < pd3al) man isia e = NA fine 63 2 = NM
calias a8 Al 2 all Alaa Jiay ¥ Gl oY) ST Y maa sl (il 6V ol gl o3 s 3 Wil s Ay e 85 pilia ) geaay
Aliine sl g 5l Bl 585 O Leie 2all V5 bl (50 e owsdll ks ol e 1t S5l maen (aSad Agdall il

by LR oS Y A A et clala) e YT AL
e pe | sy Of e jiall e ey ALl cilaral) g U

Al ALl claaal) g Ui ¢ oxglall Jaaidll ) o Bla o slad D)
D ) e dalladl Alall A Y1 4 el 2020 (4 il
ole JSEs AL Gl 5 dagus Apuailly il

S ol B s aa BaldlLY) A jaind o @otaall Hlaiiny) Guilial
Gamll 5 cdonall el aY) Al saa 5 el aladial 5 o lSal)
Jal G Al (S e Gallall (e a3 Y 138 5 ¢ i S
385 38 <0 salmall Al gyl sl ) s ASIYT G5 susl
e I Jlae (b psp IS aamy (530 1 ISEVY 5,85 dliey
Sl — Wil Slele Wyl 40180 44 i) IS8 Cun daanall

CITI PRIVATE BANK

pen|

o i dolee g pul saniall LY I L agul) (G s g

g oml Al el 252020 Gete g2 ST 5l %30 Ay GULY)
Al skl A (mleaiY) il gise (e IUY) e ilad Ailee
ple ) 5 ST 5 505 50 13 g a8 553 (@lld (ga il e

il g2l gl (e, Byl Jsh e L dlsins Claa 5 ae 2021
2021 ple (2 %20 ala (i duiy gaii O IS Al agud

Sl gl Gl a3 B o) 220 2022 ale (3 %15 A sl of e
& Ll atiall gLl (el g Aivie O s Gauia 1) peane
aledily T Lae ¢CL.|‘)‘\Y| &m‘ﬂ %) ‘).\Si glay ?g.uSI\ &w‘ﬂ
Gomd Basial)l LY Sl 8 2 LYY ) pend) Al JaY) CacLadll
Lol ) kil ol Aliie U 5f caclias yie J gl 1S
Al 3 AU 5 ) sall 5 ALl cilaaal) CileUnd G (e dnii yall
L) DS 8 aaall 5 S g1 3 LGS gl sajla o) 5l Lialg

Aaila i s 58 b Ay sall cleUnill jelabs (il Jalis 44y e
8 Ll e Uaill (S 5y (lalll Lgd it ) S o <
bl acad 3 ol ol s a0 oS Aadla JGis 58
iy Y laie — saatall LY gl 3 Aasiial) G sSall cuilS LUl
Ui 5 8ake — aad g 3 saguad 4.8 30 (s 2 S0 5 s 1) 2aie
S Jare £S5 501 ISl (5 € Caadd (1928 diad | agusdl)

b (2 %5.7 iy 45 )lie Aasiial) 4 sSall Jl (8 %9 2ie & i
Y sl s Y e daniall Ao sSall sa5is Bas ge e S
2022 ple 52021 ple i lana 53

Uass siall 5 5 ppial) 4K 50Y) S N agud L 5a3ae Ua s 5 535
22205 ) sall (e B Sl i Y1 8 Juzad) L glal S 3l 5 anal)
cle Maiud Y 6 lida delia clelad e J6al) (udh Baay
@iy e elia gad (i dpallall il yisiall (5 e



110 2021 plal dliiad) 5 kil Al J pall il ciliglas

e 32 ) 8 Tag Laied gl ele il g s Jsf xie 3L
o

Sl 8 3 sanall o 45508 5 45 5 ya LY gl il )

350 &l 38 il sall ALall Axdl N () Jy Basiall Y
Dl 2ol LS Vi (addia (5 sise (e Al gl 5ill

L) 038 e (bl aa e s oSbuall CllSS Jead e duaidiall
(3L gz s Al (g )laall (5 5l A s el ALl 31 5Y) (3 ome
Qalias of Claiall s s yal ey Ay jlad) CYIS S aa Jaladl)
Yod o i Ledau sie oK1 dulaii¥) 3 glaal) Casieat ol lEall o

bl i Jat (S yal A @i el Jaa s SSY Al
3 Al Bdlaall L L il (pana (il puall (g dginal)

LA U daddiall il ghisall (pe o yally dallaall chla g yall (583
o) i g Ul Jlay 3y all daalad) clainad) il Lgaa je (Sl
Sl claid Jiles sai e g L gole Cirun gl (e saliinyl
o \giad 8 dxn) sie oa "Rl il 8 dad Juadl ()6
o S il AT ey Ll 28 58 (0 ALY 5 s Bl 53

38 Ay puall Al &l gl s Adaall il sSall 5 Y Sl
il el pe Bliaal) Chlaind) dudla (g ) jad

C Ml

Slansl e ) 68 508l el 5 g laill Gaal) ¥ ) kil
On 2 5a oSaY) Y sl Gabi o a8 siall (e (%0 e 3aild
Lo e (S 5a) Y sl elal aal 5 28 6l g ey Canall
L gl 5 oo (ol (5 5l 3L 5 5 S (e 5 Al
DY sall g il (Jyaall by Ul 1300 el ) el e
A5 g O (gl

2 Jsdd
(%) Adlal) 1S sl B colil) siladl Cilaga o
6 4 2 0]
a g 2all A5 a1 L G353
o6 Il (il Jasll i) J sealy
o7 Il i€ Apalaad) il
os Il (530010 Bal) A5 a1 i) i)
09 Il (9510 53d) A a8 43R i
13 A 5 SIS e ool o
e 05 il e se el AL G315V
16 [ (i o JLaiuy) A ) il
Gl e S5 ) Sl i
2.0 [ A

20 B (o) 0 i) 5 el A0 5aY) pgn)
_ g i) sl (e A el Sl i
23 (BBB i) (o Xl (s diiadll)

38 _ il 253 pall 3 A 5l S ) i

3o I (e Y ) L e
st ol A e sl AL 31,541

40 I R gk
I el S S G

4.0 () o) il ) 335

5.0 I ;- <) <53 2 Sl
55 D S S a8

The Yield Book s <Bloomberg s <Bloomberg Barclays : sl
20l gall Dl Jiay ¥ il 10812020 saed 53 12 3 WS

B1osY) dnd iy agu) oY Gl Slasy) Jalaill | sl
Leiad b ) o geall () il Bl Jaea s Al o SV AL
Sl Cpaniann (55 8 38 ey Sl Y 531000 L)
e daiad Juall Gl 1 JSL (055 Jilie (8 gl iany e
O S LI el sl (L (b e pnall andl ST el 1
4,5l 5 aaal) cilgadl o i ol dla 8 il e1aY) 3 acls

CITI PRIVATE BANK

Culal) Jaal)

ah any aal Baaiall il gl 8 il ailall 3 gl 135 Y
OSlgioaal) 5 GLail) 3l sul 52ty allall 8 dadla SY) 353 al)

S gt Amiiial) 530 Sland a5 s cpald (S5 e 5 i
ol Y S (iadis ol A ey IS all Lank

il Jaxi 28 S Ul 8 SLaBY) aal 5 88l 5aY) (e
L) O gasil) aafild S ) Claias (5 s b )yl
Sl e HY 50 ke 13 (e ST el iy M2l Sligd) B8 (Al
il yidall aaa of o 5 . el A sl Galially il a0
el le s s 6ol 3 AR iy Ll V) el S IS
elIN Aai g G pafiusall Cailas (e allall adn g (el sl Bypias
O A saue e S pan G D sall ) ClS b il
2020 ple (8 suan Slais - 5k 33yl

) gadly aliiall Sy a1 SLaBY 5 451 gall Ayl Aol Ciale LS
Gl claind) e aga pall IS as J8Y) Ll culd i e
G5 ool Adaki 435 die Liala ey Lo <%5.1 @i sall 253 yall
ol BN ) il Jane (568 g 5 Ay e A1 AT Calain

doha Y5 jaadl clgal) e Al cilaadill o Gua

o Cataill iliadadl B siall ey dadi gd quny 138 aandi b
i) GSals 150 Y 4l (g ) e il Sl paind ae Ul
Of = A Lainl) ds )l ciliias cosid 3 Claiudl s g — Adadgl)
) 353 pall ol Ladladl) 3 Al Ua b 5

Jlai Lils (@Al SLaBY) e Gy o M) g Uadll SIS 2y
Juall Gl 5 IS (8 Jeia) e (oY) il i) gai a5l (pritalas
Qaa g _EJM‘ @LAH é\)ﬂ!\ @u‘)ﬁx Q‘J_’.AJA‘BMI_:\M
A 385 Sleadl ) 315 el ol Led 5 jaad cileall
Gl laal JB5 %5 5 4 (o Lo gz 5) ST Gty (g paiesall s 3 50
O s A Gl o Wl il e Lo 55 82 5350 330a) agud)



1M1 2021 plad Abiinall 5 )

Gl plise (e Calne oa 2l all 393 sall g3 callad) culil) JANY

A )i e dx jall Gld S Al lain Gads Sl IS 5L
ol i) agiall g S paY) Y sally da giall TN BN el
OIS 3] i ya 393 ye 3 Ll e Al (3)55Y) a5 5 sl
Bal/BB+/ ie (o ail Gl 5 ¢ ¢ 31 50 (s Jaws i) Capiatll
S e s AU G gl (s £ (0 5T BB+
ik e Glain Jady 993 5al) e all gl 5 Hd5e g5 caly
Jsadiall 5 (BB-B asiuai Aplaiil) 53 sall ik e (a5
i Ul Sllall aadisg oAy L) 53 da ) Jlae (e

Shaind bl (o gaaiing Hlaiiul ol jde e ol 5 o gadl) (gaalia
[ sl agud) 3S) e - Adbisall due ) il Claw s dalida
B3 Lpmst )l w85 a5 Alysha 81 e (HFR] 5 sl
Jaall AL 315591 381 e tHF R el €agasl) (e diaall ALl
S 8 b S e i laVl g gdaddl HFR] s ¢S 8l el
Lol ydige ¢lS Hill de gite clibia b Uliiue f Wls dda A
B3 o Lo gl b cplil e sacine SI e tHFR] Al
e sadiza 3SI ja tHF R saaxiall 4oyl caseiall 4l
e taleall culd il s yall Adlall @l oY) Lo LES (Gaia

< ppriall & S el e sadina 3S) e 0 SISl HFR)
Barclays s tAdliaall G s sle L il 5 204K dpalaiy)
i) Baraall mal all S yall ¢15Y1 :Trader CTA Index
S sin ) e Y elal g ae (adudl i3 el

S e on S e e s s gallal) Aasiial) (31 gud) g

e A il 8 il Sl (il il g s MSC
b Bl 8 Lelland 5 (385 Wi )5 camen cladial) 5l b B 23
sel Gus3) 00 %95 Al B S el jagall Jharyy Glalill o3a
Al IS A ol el & gl

Gl e (e calga sa g b ghatall Ay slalia) Ao jall cuglil) aitad)
CBlae (3 gms Cpsie e Ay LY Aa ol (g S35 S L
Al Ay 3A)) Gl e S ) bl Jaidy s Adlida dlas
sl 3l ) 8 paeaall e ALl (315 Y1 Clains g Sl
Ol Ll s 5 8aaiall Y Sl Al (3 pud) e padiadd
Aabiasill Al il

il ypige o Calpa g g Aallad) ALEL (31 g B Culil) ilal)
Ao siall 23U (3 gus) (8 il sSall () a0 el i A SaS 5L
AU 1S 5l e Wit B 519 3 el A3 Adaall cDlanlly
Lipeall Ao sSall iy cbaudl 5 Uiy 15 Jas sV 380 5 Lyl s
coll e Calsall Markit iBoxx ABF _séises <iBoxx ABF
Al A Ul ULl aadies) s e mall (0 Alaall Alenlly

CITI PRIVATE BANK

Ol ol iy yas

Cuny ) sed 3 5 Ay YY) dae Sall Claind) gy Jicky J83Y
Dseh 3 53l Jeldll s (S 5aY) SY sally o 58 el Cpall il oy
A e A5l e jaleall g ol 5aid Jaeas

GSCI e - 48 s & s o (5513 J el 48 gl
GSCl »d3es lusill (3l Precious Metals Index
GSCI Industrial Metals &35 48kl Energy Index
GSCI Agricultural Index s« dueliall galeall Index
Ol a5 cdiling &) s s oY) el Gaily s - s
bl g (il 5 Jaill (Jia) 8L 5 ¢ (a5 a3} Jie) nusil)
Lsall Jie) dae ) )50 aluall 5 c(aaall pla 5 paladll Jie) dpeliall
Reuters/Jeffries CRB Spot sy i il e (55680 5
TR/CC CRB Excess si3es ¢y sill Jewd Price Index
asie ) omlll das il 5 ddag yull 331l Return Index
Bk ) Clall adis A 5 el &5 31 pall ol ga AaY) Al
Al

Jiciy (EM) a0 (31 sud) A Lnall cdlaadl ¢pa cull) ilal)
A (ESBI) 438l ) 5w dalendl il FTSE di3e
Al Aeall dlaadly da siall 233U 3 g Apalpad) ) ol ay

& ek Gl e (e Aaallall Aadiiall (31 su) S a1 ) ilal)
e (31 sl Ampas (g0 A L) () spall Chagihasi ) 50 L

An )y ddlas SIS Hd Gl G S all ) Gl Ailise dlae
Al ) gl (A lasal Cilga e 4 i



112 2021 plad Abiinall 5 )

i sa FTSE Nareit Mortgage REITs Index <
Gadlial jall oy gail) Covn Alseal) dnn el 438 gudd) dagill ) ydige
D) Baliea Jadiiy A jaY) Al Gsa il (A leiiuY)
Ly yom A el (5 )laa) L) (3l ppen iy jlanll s )l &
& s oatiall Jpa¥) Jlea) (g0 Bl (850 (e ST el Sl
a0 (58 1L A s el el 315V 5l (5 ) ) (s 3
0l lal) 3 giliag 45 paradl)

Jiiai il MSCI AC Asia ex-Japan Index s«
*hadiie (3) gl 3 (0 2 (8 paall Adas siall 5 3l S a8l
A8 1187 2sn sy Xl (8 43L Gl sl 95 (L eLiul)
Gsad) Jlsal Gus3) 00 %85 Ll S sall il iy diaa
Ay IS G Jandll sl

3l IS il Jilad ) MSCI China Index s

H A8 (e a5 (A 258 (o Aripall agul) 8 anall Aas siall
Al sl 5 (P A8 (e gl g cslyanll gl s (B A (e agul s
58704 255525 (AS,aY) 1Y) Sy Jie) 4uiaY)
omal) (b agull & sana (0 %85 sa el iy diana

Jiiai Gl MSCI Emerging Markets Index séis
AU s (g pie g gyl (8 A giall 5 5 ) S a0
(= %85 Ll S pall jdisall  Jaky (diaa 3,5 837 25255
Al IS Janall all 3 gaal) Jlsal (as3

Bloomberg Barclays US Corporate Bond i
Ay Ay L) A all (e Sl Sl (35 iy INdeX
DY 5l A giall Ll (31591 ey 585 Ay peall daalall s el
LS50l a5 By yal 5y Cilga 8 (e Ule 5 y0adll 5 () 5aY)
Al claaa) 5 Aabad) (381 pall 5 ccleliall cileldad b

w«4 Bloomberg Barclays US Treasury Index s«
e boaball ¢ paall ARG Ay 51 Y galls A giall Apans) ¢y gl
RESERIECBE]

e i3« 25 Bloomberg-JP Morgan Asia s
Lol (8 2330 (3) 51 8 Yl Y claall 21558 (5,58
SaaY) Y sl Jlas dadiall

o) Jiay agudl 35 y33e 95 FTSE All-World Index s
1986 ple e 3L 47 338 53 3100 (s dualle agud

CITI PRIVATE BANK

3 ba ()5l A san el 3l oa ad yall 393 pall il A giall (g B
A 8 Alldas Jamy 358 5l 48580 (g AT Alle i 3a 5l iy U (e
i 55 e s 5 RS GO b il Y1 g Syl
Rl oy 5 e W RS20 g i 50
LEkei) e A ) Le A )dl Al 4alaiY) 5 jlaall

5 yproall S 8l gl Cilansy W il i s Aualdld) cilS pil) agod
e S5 A pad) A1 5Y by adiiall Bl sl (B
S A Al )l g cciletlad

S sdgall iy a3

Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond <
&l e A i) da ) e dsallall ¢ s0all aga ilia 58 Index
Jadi COlandl 3a3se Fuaiall 538 5 Ailae Clles (§ s G e 5

US e 38 sall i) el 5 S ) ecila sSall s (A 5N il
Al 5 Aeaiiall (3) sl 85 saaall Cilgall (g



113 2021 plad Abiinall 5 )

Gaagdl jin) J el Clianaie Tpagia b L8 anll) il i)
Jsa¥l g 3e 2233 45 Citi Private Bank el 4Slal g
e S A ey Aasaall duulidl A 4l gl

Lo Jpmal 58 51 cplaal 48 n 2580 Jilan) (e 5o Tl 5
1 aie Jayl 518 -1 (VT e e o dal a1 iy s Legi
Gl Jgual 8 ) cpleal O Jim s ol laa¥) Tl i
Lol il ixy -1 aie Jagl il 5 gl ) sha oladV i 8 (IS ay
o S ol Jgeal 58 51 bl G g 5 ¢ B L)
ae sixd O die dagl il el gl Jf sk Laguian) (uSlaall b3yl
5 yan Y S At G A8e Y a8l Cuny ddayl i aea

Gism (b Bpmall S 3l e uky Russell 2000 s
e o= 8 i3 s RUSSell 2000 sises Ay yaY! agul)
13¢) 3.8 sudd) Aail) Man) (30 %10 sa3 Jias Russell 3000
sl

w3 Oso9e Mz 0o 3 ke 8 500 (@ Al ) i
Lol clelial) A 008 3858 500 e die Jelii G J1seY)
e S 1500 3l o) e O gas (S eY) BB (1
o) n %8B0 ik 4l V) (sl 3 (5 Sl S 0 iy
sl aay e JS 5 a5 S Yl

kil aeae S&P Global Dividend Aristocrats i«
S&P ise ana LY Cus (e 1353 50 S, e ol
Al oty o35 (Global Broad Market Index (BMI

Y e Alatia <l gl a5 el i 3l S 2L ,Y)

(CBOE) bl sel€ud da ) sl Qi) j35e 5 VIX s
LG (3 gud) il 5 Sl edl) B gl B jdige o B ke sa g
ise LA Hlanl @A ) atiuy g by 30 saal Alidiiall
.500 = 3l

CITI PRIVATE BANK

MSCI Emerging Markets (EM) Latin sé3a
paal) Aa giall 5 3 Sl S L,al i 8y America Index
Aiaa 3855 113 25m s AU 1S el 8 2850 (3l suf dsed 8

AN Gl Jlsal 555 0 %85 B S el sl s
oy S b Jand

J«is MSCI Global Alternative Energy Index i
8 ¥ (A aaall 3 jall g Adau giall 5 Sl S HE) e
claiiall e Lilal ) e SST 5 %50 i il 5 4330 5 deaiiall
Al 2 gl i cileaall

e <l MSCI AC World Automobiles Index sése
50 bl 8 s B giall 5 5 S il sl IS 5 g
Aandiall

MSCI World Information Technology Index <«
L 515385 e (A Aas il 'é).eeil} S i) =l il iy
At B g 23 (3 e sleall

8_usl) S A agul iy MSCI World Index sé3a

i cAban 8,551,603 253505 Andiia Bgu 23 3 Aasiall 5
Jaall all G sudl Jhsal (a5 0 %85 2l 8 S el yisal
Al S

o 0859 BnSll IS Al el Hh3e 54 Nasdag 100 s«
b A ) Auallall 5 2 5aY) Al e Al ST 5100
A el Al o 2l o dua g



114 2021 plal Adiusall 5 ylaill

9\)‘){\&@1.\;.1;51.% n.‘n)b&\ u\‘);ﬁ.\”j cbi)ﬂj ‘)Jaﬂ\g_\L@AJu\
Y s‘_s‘)ayll.@‘bu\.ﬂ\ S yal _5\ Citi S ,d J8 (e lgie izl
m@mbmyj &Wu\.\;\]hﬁyu)&u\‘.@mm
Gmall Cany Sl (53 e paill @l a5 A laind Aapai Y
A Jaati ¥ 5 485 ) 038 Cuaaty Cit o3k o3 Vs s AY) gkl
(Al 51 55800 e ol 8 5l 5 ) sem o sus) Bl Al e Ay 5use
Lo Aiidie ol 5 pill oda 853 ) sl e gleall Al gf e Liii 8

Al claiial e e oAbl il ga¥) 8l L) Jaas
iiad) Lo aliall 5 led A6lSa) Gl 5 Ly S 55k
Gpial Alery Ao il clatiall e W e 5 ALl @l 51 auads
s Glo Sl S L 06 a8 g cCaeall el L
.\J.\Md‘é‘b‘)uﬂ\b_\h‘)my‘j g_,l_wdlm‘;u)m\w
A 8 Jsaall aalias a8 3l Gl &l e ) SRl eal

43&4

Vs 58 b pems Al Rikae 588 o Aeal) cilaiall (Ko
& Clashall G nhe o gl (e G atiall e il
Bl o do 833,55 & o e JSI jamall sal pLiady) il
O el (g paisall Jadh o jealy Ageall latiall & i
Lol jhlaal) Jesd e 0l 5 slaiuY) agaal il ol il
Dhlaall daal je o il Iy Olain) 13 Jial dadi yall

i) U8 L Ule il 5 alaiaall

).L\;J\ Craals ol ) UJJ?-‘-‘G-‘“ ?3"'““ W) clsiiall cilssa
‘MA}A)AQMJM\N g_\l;uaﬂj uJ)M\ mLxAg_\u.ﬁ)
G dsaall di lghed i 8y (laall 4 Sal) J‘ Sl Jaaty Vg
Sle Ay oSl e Sl (1) el Lany cclibal) oda (e
35 e e ilias (e Lale @l poan aey Alall @13 il sleall
Aliall 3 Gl Gauland] 5 ApalaBdy) 5 Adladl Cag 1Al (a gady
Jlaall 8 3 33U s jlaall 53 il 5 48 jaall o @l oan 233a5 (2)
Al il i e 1508 ()55 S0 A i) 5 dleal) 5 L)
st o waad (3) 5 ¢ hlaall sl Jaad e Al 508l 5365 e
Jaleal) 5 Ay peall 5 AL lalaaY Ay danlio Jlall (a5 Gl gl

S Adll Lol d lal ey oy jlaiiu)

S hlaal dapda o laiuy) Calaal e W 85 il ada 2ali Y
8 331l LN ol cadde 5 Al padd Y M) il sall
dhu)aﬁmelust\@dmL\.«u)&Yﬁ””)ﬂa.&
Lams 51 US 5 Vso e sl U laliad | 5liiue dbuay Citi sy ¥ s
Cilasi) i Woasiione WlE () 585 ) Ui 3350 50 e slaally aah ¥
oLl s h Apgls 5l Ay pm Aaga ) La 35S0 aaliall
O daalall agd gl Wy miliaill Guladl ) 3l odgd (piliall
shlaall oliy b e s Gl Gadlalls G peall g ldilese
238 MAT ade agy Gy oo lalinad Ll 8 AT J8 Aika Y U jall
S hladl Gyl g agl yi &l 5 (e s agdlal Galal oY) il

el Aalial) 3 ) sl 5 Lgdsgn) 5

Aalall 358 gia laglaa ) 5 pall oda A 53l gl il glaall ating
A8 5150 Ll (it A imd p3lban O ledde UWlgaas e o2 )l o
e Claglaall o2 (6S5 a8 (LIS Yy Lisial laa ¥ 4l V)
038 (483l 5 laslea ol cilial bl 4l 5 3 3a 50 A 4 o AlaiSe
34&&@)\}3&1}‘&3}”5&C_lJUw\;mLM&SAM*‘)M‘
o)m.\j\a.\h;\}a\u&\uaa_\mj JI&A\UJJL)AM@AMJ
hum\yyuywu\ ;\J‘)!‘ uU GM’_\)\L}M&JJ\J#_!LA}SML;D
ubﬁﬂ\&w‘ﬁ:&@g&@\ebﬂb W@Luul:\)uyYJ
On Lo s A8 sull y LabaBY) Jalgall (e Ao sl Ao sane i
o Wil Aldine dilse 5l hlae Jgany Glad i 4 of LS Jal 52l
OSaall (ad¥) 2all sl Ll e Wdal ooy Yy =l pal 2 Y
ISP 1 U [PRCH . S O R POV - W P I R IWEN N
Cra i BBy o A0V o Ll (g U Ll saaadl e 5l
0Sai ¥ S (Sl dlaal f e gy BB Y el 50
il slaall 50d5 Y L@J&u&bd&ﬁj}imhudmﬂuﬂ\w\
YJuL\Q d,lmﬂ.\lm\é;(]h u}&u“d}‘““g;\ A_xs.ﬂ.mml\
My dlall el dlstol uj‘)laﬂju\_}m‘)ﬂ\@m;‘)),uu\u&’
B MU i JETPIE- U S SPNNE WA TRE PR e

Lo ddlesly) ded e ol

CITI PRIVATE BANK

claliady)

FERY m\,ﬁ("'\ma") AR ALRTY @Jytg_a&m.uuu ¢l b
3903 B padll o2 JREI (("CFTC™) A pa¥) AdaY) adedd) 3 ghal J gl
CFTC Oiaidl) G gy ciliiiiiall Jghail A8hua 3 Jodal) B Jlailt
ol L jla Ul o cuud LgdSd ¢ gabaly Lalis 23,6059 §§ 1.71

_@Lﬂ Q\jéi ‘5\ & Ji

o o("<I) Citi Private Bank i Jd (e 380 o34 amy ol
s Cusy ("o saaall") Citigroup InC. de sane S 3 (saa)
58 siall ilaasl) y latiall (e gl 5 Blai () J e s 418 a3eal
L) allall e AW e Al S Al LS5 de penddl e
08 (o ciladdlly Gl gaen 585 23 Y (O aals Lo Ledl

XYY k; BJ}M\ QLA}L.A.“} st;)a.i ‘;la.n LJ.\.\” }SJQ}A pres YJ
&Mﬂ)&:dclkmd”&@.ﬂs"“ "Mhaéuﬁu\l.«.mlsdﬁ-ﬁYaM\
sy dpag 5l a8 G5 Ak aal V5 Akl dakY)
R 5 s o 1 00 s ¥y QS il il

A A Ul ol e ling 1 8

O qllayg aBd CLEAI g cilaglrall ()2 dadia Bl sda
b A o g ol 100 i) jUad) ALY Ay \glia
V(1) 4l el DA ) 5 ol ey il glrall sdgy 093 i
Alle <l sal o Ale 315 A a Sl )8l Apas ol U e IS
ety of Qb gad Aol IXAY ) ccilaadll o ciladiall e la_je
Gl kil (<)) CFTC 2ol sl lanalas 05 o o) Wlls JSE3 Y (2) 5
O L 2 ¥ (3)5 (CFTC 2ot s} 3,83 ¢ puind a guady oDle]

M‘L\\ua}ma.lw‘)uu)lm‘\.ﬁ.\mu}s;



115 2021 plad Abiinall 5 )

Vs Lo 2l 5 25l 02y aLalY) 48550 38 (455 M) al Y
@ A b gl e lal b i e S A 5 suse 44 (it Jons
050 W sanaal CalS gl Ll euss ol 385 5l o3g] aladial (515 aaiall o2
Aflal) Aaadall ) ks 385 () I iy 4l 3y my o

<S8l Citigroup InC. 4e saae v s AY) SN sy
Glel yal A clua gl elaw) g s'é‘)}:uj\ HASS dc ganall 4l
Adling (585 38 A5 Aalall agiblual ol (gidlee daliae b caal
c\‘)y\ e Q\Jﬁa_"d\ & Ddialdg RENPU IR EBJJ‘}S‘ c\‘);)!\ o
Dl 00 e il il a5 A8l 38 G U e ley Aas
ol s ) linas sl Ll e Citigroup Inc. &e sases

N"}” XYY uﬁo.\‘)\jﬂ A_zl.a_,l:.‘d\

Jaliie Eulaa el ¢ e 65 o oY1 e Gl il aall Y
Aplitid) il Ulaa (add Sl o108 Al il dlaa

smanll 2 28 28550 o3a & 5,05 Clasteall o e a2 ) e
Citigroup Inc. 4e saxe O V) 853 0 Ll aiiad jalias (e ledle
A gy Al Jani ¥ 5 LIS) f Ly et Y Ll dadill S 3
slaoll leahain) e Las 5,8he e o 3odle s & g
& shall i ) (AN Gl LYY AN Gkl of Al
AW ) 4y 2l 3B ¢l (agl) 43l 5l o328 Cail s aen
a&w;ﬁgi&&}i}}m}i@)}uyj qbk‘:{h'&w
uaumg\uis\.@u)yyjsw&dujuhjld&dhm)ﬂ
O o iliall Cpum i) oSS o alsmnall i il sl

Citigroup Inc. & sana (0 Aipue 4pad m\y

lolbua (e Alual 4gaS Caaill Citigroup Inc. e sesal jsay
AL}M\L@,MGN&_\M\ uayaxﬁ\umupd&)lh}\
il ZaE eha g gmse A B0 il Leidlaad

Leie i

shay sl jlaud A G Lgie ¢ hlaal (e ey colaindl il
Dl gl ) ae s ale diays Sl slaull i Gl
dongd o el Jaall ALl G e ol cailad) saskall
Sty Caiatl) 3l i 13) L) had cilaiad) 4al 53
Calatad) &sd;.l} aud) JML).\A u,ﬁ 4_\4\.4;.\\.!\ 4.\)\3; }\ JJ.AAA“

25 il oda Calge o6y B Colatiall e la e of Audlall ol Y
Jﬂ} 6L@A)IA }\ C|t| d;\é wa)a: & \.4.\5 bé)\jj‘ uLA}lMM u.nﬁl.\
23 (ya seady la i juat 38 Gt o) AT Cals ga sl 5 Calgall ) 5S0
Cilasbaall Jrea 63 Citid A8 slas culbuald J5)aill Lesd Lay) Cila sladll
) W sl ga s «Citi (sS3 a8 (Citid oAl eDee ) Ui 3250
Goiill oda yuiand Uil agra i 8 Caliall (5S  (e agad
S Ll @l 3 e 5K B Gaa Gt edae e b
¢ _pill oda 8 Ll Ll Ja¥1 5 juad ol Al gl culatiall (e la e
pedl 55 a8 63 gie aal ol (Bgms g sy Jlaly SSIall0da 155l

L slae o elildaial (e daliag cilalaial

Y Citi Jea3 ¥ a.\su,.‘y\am)mnmbﬂgzwcuw
wu)m@\qdygyuj\m)mmﬁmdmuﬁuﬁky
d.\h.ud\uaa.ﬂ.ms M\a&@n)\.\a‘ul LF}AMJY?A}CI“CJ\A
ind (il Ay uia il @l U8 (e ala3iud sae pe Ay el
s e oY) i Leaadind 4l (e Vg Gy peall el 3al
A_u).al\calmuullu,ﬂmjajwldkulﬂ@\ad‘y

e (o pn e (10

Ll g sl Jani Lgd Aaill S il (e 3858 Y Y5 Citid cSar ¥
A8 ) ST e g g lainl g Y Ay pall Adlee oo
Al 4855 a5 AS 5d gl (i) B svin 8 Gl Al Sl o) 58
Dl G ¢ LG Al 5 g e ja) J8 el Citi s Citid
3 Glal g Ay jeall 5 gliall 1A 8 (ki) L (o sndiasall 4S5 )
a.:\i&g\.aﬂa\gﬁjﬁﬁi}gjj)@ﬁu\a‘ﬁbo&giﬂ%ji
Lﬁ\wmu\CLJY\}\daﬂ\és@yﬁﬁj}wqu

Cit 4esi (5 il i

¢(pd gl Gliall dua gl g (g pandl alafiuD Bana 38300 o2a ()
Leasans ol Lealiind sma ¥y Citid dlle Claslaa o (5503 S
paaill 48l ()55 285 (it (o Ana 438 5 (32 (e Wi da f JalSIl
Slo s e ol sl i ol Gy sade masils

CITI PRIVATE BANK

uw‘d\‘)}y\mu\au—qﬁw \‘)1_\: ‘)M\DJA‘)SAJJS
Jpmanll Al iy AN w514 d:‘5J A Y1 i peall
Glavs el LAl Lalie @S 8 i€ e Al daal e
wm ‘_A:; d}‘d&.“ USAé L@_\a;\)a‘, B_\;}A“ U_ﬂJl:\;.“ )LlAAJ
Ll sie 5 <Citigroup Global Markets Inc. 3S_»& (s 4ulla Jls il
s Greenwich Street, 3rd Floor, New York, NY 10013 390

Al ol 50 e il

theocc.com/components/docs/riskstoc.
theocc.com/components/docs/about/ s pdf
publications/november 2012 supplement.
theocc.com/components/docs/about/ P pdf

publications/october 2018 supplement.pdf

135 maall (38 5 5 ludll o aBY) asl) (8 el LA o)y Caad 1)
Lol 8 aSy Hhaddl 8 axae 7 Uy an yrn LA o
Gl el ph s AL an G 1)) J oAl Aad G50 pan)
M\wmuiéun ol Ming g dsine e shall Gl aase
‘u_\;_\wdl )L'-u\)“} uy}\adlmm?aéﬂ\ )a.mll‘;cd)\m«u\w
) .m‘xjtm‘;ﬁgm‘;ss}su);6;%1\25;.4.:\‘_@15:,
Lal dhiay OV il o3 5 dale Aiay LAl GVl (&5 Y
13 A Jshaalls amana 5ill o g )l maen Jduan s jaivas JS AaiSle
ikl dpanl Caen sl DA uJJ 5 LY a8 Al La <Citi s o )
& SE e paiaall iy 438 (Ol LAY Cliiia mpead Ly juall
dnin g HIAAK a gady oy pall 5 L 5 jLiiul ol LAY J gl

il g gl LAD) Clibn Aaily oy el

XY ‘55 DJ}S-\AX‘ u\;.u‘d\ ) L%)AG j\ 4.4}1.43\ ;_:\JJ\)“ %) LS\ U‘d
358 8 (e Biape (1) (Al m ol G ) i o L) 50
@35 (2) 5 e sSall leall (e la e sl Al @‘\a;ﬂ Ol
s Al Aaga play) dususa of Sl Citi 4 oAl @l 3

el e dsaiae

claiiall (e W e s e <l sl aias Tiiay Citi Caal Lo sale
50 (e daall 8 Alial Aday J gl 5 (5 g pilin Ay (o oy
S Citi g8 O @ OSas elaiiall (e a5 Adliaa) 2L


https://www.privatebank.citibank.com/home/fresh-insight/adaptive-valuation-strategies.html
https://www.privatebank.citibank.com/home/fresh-insight/adaptive-valuation-strategies.html
https://www.privatebank.citibank.com/home/fresh-insight/adaptive-valuation-strategies.html

116 2021 plad Abiinall 5 )

AU Ayl Sl Al b L) IS Sy ASal
Sl 58 lly deliall 38 5w Sy phi e il
il 5 culandl

Osa ol daseadl L BN oodiieal pes iy Y 8
Clilaally 5 3rall Gsa N Gl 33 dadi ll 5 ("MBS") 4l
Ol b Rl @l L e L) s s ("CMO")
s Jra¥ S dle Jpany Jlaial A ("REMICT) 4 js=l)
Agiall 393 pall e Jlay 38 Laa edy jlaall o H Saall slad) @¥ls
Slo Nl 6 a8 (el Jle s eyl sile) ha ale gl
On iy L i 1 Saal) ol e i b (o Ul Jpea)
A ha) dauadl BEaiad) m )5 i Al A5 sl Las i

(3l has anly Sl

Al (315 Y1 ae s ) Al cililacall Calass o8 celly ) dilia)
cilady ey duall Ge JS s e A Eadl G il dasedl)
485 o Jaall 385 aad i 13 Gaadly B8 (lal) (lany 45 Bl
S e (s i) Gl Xy Jaal) 5 jled Sld e i 5 A
Al AEY) Caieaill da jy (addd die mih B Glaiy) aed (e
ol QN a5 Jeeal) 5 bt Alial 335 ) a5 o)
a0 s Il desead) Ll 315V (8 L) (5 skl
il e ST el e Al e jlad e Caioail) Anids
a8 calasll i e ey Sy Al laad el
Ak e A ,Lea) (s M0 A seadd) Adldl ), ) dlaa Cua VA
e By jlie gsn ) (s Lys JB Sl 5 pka e sens J (e

Lo dalac g

Cpaatl I Aila B 5laal) g L A geaall Aalall 515 Y1 o LS
Gsudl (8 A A0 Aed e Lade x5 o8 g sl e
Logeadl ALl 31,80 4alg B aadll candll clil A
ST RS PIRRCH I PRV I PHIEVES U PPN TS AL RSP
Jidl Jan Je oJalii oAl Jalse e Jland QN3 ¢asy 38 WS
Coglaa,y dul@ind)  Kdl dandl ciladgiy Sl dadl ela

Gsmd) 8 Al il yaill 5 Al clilasall glal eyl

kil AneS a1 8 Lel) Ll Alad) <l jlafind) s
S A bl sy ilea e Jaiis of Lild e Jhlae e
¢ gall QN g (A gand) A8y o5 AYT AigSall &y jlaiiny) il jlaall
Jainall Y 5 (3 srinall 8 21l Jygad e Ay jiall 25l 5
fpolaill JSlaell s ¢ Jlans)y Cllagill oLy e shaall il 5 g 5l
o w5 Ralad¥1 AN g Ay juall o 5l a8 A YL g 5inall

bl Galeiall Hadll g S iad) Galicall (e ST Axds al)

CITI PRIVATE BANK

i) Ciial Ailae

Llalall il s Caiatll VIS 5 J8 (e gl oda a8 bl agund) § s 5 e Lpsed gl 535 e il i elae Y 0030l dgad ) o/ 548 a Jge) b

Ciuiaatl) NS g

za.’ﬁh:u\]‘ Gldiaill U:&:‘é 25,8 K} A Al

AAA AAA
AA AA
A A

BBB BBB
BB BB
B B
ccc Cccc
ccC C
C D
D D

Aaa

Aa

Baa

Ba

Caa

Ca

O s )5 LI G sual) (b o AV (5 jliiall J (e SIS ardiud

Colaial) el 3 sa ldyial
Olaii¥) lalia

4 Laia da

Basa el

(13 4 8) Glle 325n

(&58) Lle Ao sie da

Ao gie da 0

A latial e A0

(Lo 1 55 31363 Lo A e a2
(R3eS8) Wads

(alass 8) A 3052

e iy

YL el g i saila gl Y

P

Al Gann Bl S 31 Y 3 51 2 Al Lebiaad o 8 330 U 0 €A M) AD G0 Sliioal !
A Cpaa Al Lgila )Y Gl 5f ) Ladle dilialy Lebiaat ¢Sy Alait¥) ciliiaill (g ) 50 2l 3 il (IS U8 (e CC Y AA (e Clisiatl) 2

AL i el IS, o« anlall b S ol e e
0 e dlle a5 g 9 8 Gl gual) amy B

AU Aas el KD il Ay yeall of Asaadamill dallaall 8 <l il
il pall Al Aallad) e A ) ) el Al oy 13
Gl Al b A pedall dawd ) Basaaall lS) Al dalall
b sl — et A jum Vsl Lee L) i Lay — A8l A yal)
S| ) @l 3508 bl e 3l 5) (5 AT Lpaplasi cilal i Jls
sl e e aeal) Ao ZLoY ms s daall Gidas e
3 ) g «aay O cclanal o ailall (addny 288 dgie AS yidall

daddl e aladll jha sal ) Jie dudla) jlalaal il g yall dad e
28 oAl juaall Apaiall Gl B3 g cues NN e 3
Bl sl dagd Lexiad Sl dandl jlaal cilaiad) aads
adlain Mo e dcasdiae 528 s Jlal (ol B jaaall sy
e B2 iy L) Claiadl 5l (o g e 5 Basa 30l
el 4 Qi o (B LY sale) e i Casus L)

b LY die agle il Lae (il Baild

53 sanall S| AN aal g 8 - (MLP) st )l 32 saaall S yal
s Q23 S o s A Llle U A8l A jall Aas )l



117 2021 plad Abiinall 5 )

A8 Aadaiall i) 5 (J saa) 3 5001) 9 & sl 5 (Lasail) (o 3 sl
3 Citi Private Bank <lis J3& e 3 silain 3 5 (CE: (AAP937
Aalu il G plaiall 53 dlain ¢ 3 <Citibank N.A. IS (e deny
a&‘_gc_\bjaad\uawm\‘\.a\‘uaysa_m_’ U}sbu.u@nﬂ\
a5l Alal) i3 Al gl (i pall ol Galasal) Cpliaal) )yl
@ﬁ@ﬁ&%ﬁmw B e 5l 038 Sl sins Aaal ye
Claglaa o 5l o2 (55ind 5 liin b dpapdati Alalu (4l
O ptinal o g ) VG5 T Loilia gb Lgy 3 gusial 5 S slao s & pm
Al d‘)ﬁy\ u}.ﬂ.su_ﬂ.d)\)l\;u‘)s_ﬂ\ [EEWEN) ajﬁw‘ﬁﬁww\
L5 s ("o (Uﬁm O 289 Jdeaill) AaY) o lebaall
SRR RSP @),_d\ Gran) B8 B (b Gl yisall oy paisall
(-buL\l\ M\a_l ALY\ g_:)m\a.d\} 4.\}1..«3\ O‘JJ)J e§ c.\}A
L oy g gl Jl;a} i Aalaiall Jga¥l 50 cilardd Lanally
¢ «Citibank, N.A. 5I/5 &S @JA ¢ 4 «Citibank, N.A. sl
&S @ gt Citibank, NA. 3 Dsa Bebaby Lasas 6 5ilains
e )OS Gl e G il ) silsin g 8 «Citibank, N.A. sl
Citibank, 3 _al & 8 S Citigroup - dlwe 4 il &liy Lo 585 (1
u;.l\}fj L.LSB‘JJLA_,MGA V».ayhksh.a ;\)M"J\ cJLu\ 95\ NA
Lﬁl;.«u)h‘}(um}md\&dpﬂhua}:\.y\ésa)uul\aJA).\us.\
<Citibank, N.A. 3 Jalg s i Citigroup & 4l ) s ,aT 48 4 6l an
sl Citibank, N.A. 3 Jal ¢ 5 i Citigroup < 4l ) 48 i o 685 (s
Joaally iy o Citigroup 3 oY) A3l @lS a0 e gl
ooty Ly e odlel Lell JLiall Asiadll (o geady i
b umalall /5 ) saadl edlaall U 5 pall oda apifs
uaua)ud\a&@d);i(&_\\‘)hc)a)b:hy‘){u\s }S@JA
Citibank csa <lilal ) o I8 din (e gf 2 of o] S 41 3) e
g 3 «Citibank, N.A. 55 ¥ 5 e O sanall Al 5 0 il o 5o
488 02 (531 M) sl O el gl e i) (S
Oz ¢ glll 45 500 sy Lgilal Sl pe Rl e (5585 A
Clansall i LYY 358l 5 ) G5V A JB e (el al)
@ll 58 giall Aledll ilaadll Gl A (o ) ol gl

ilaasi) i Wi LalE () 65 5 Ui 330 ) e slaals aah ¥
L;)Liuu.:_u.: M}JGJ\MJMMJ\LAL’)}SM\@AM\}‘
j\ u,_u‘)..al\ oJL.u...m c‘n JJLIZ:” e.mtul\ j\ c_ll_\;_u\)m\}ﬂ_: e.\@_.d\

_ﬁ)mﬁ\.a,\u;ca‘):\c}\@ym‘

Jsa¥l it Jidis 5 leall o Alaall 5l ol aostill Cpaay ¥
Talian L. A

Citigroup e sane SIS 4 53a) 58 Citi Private Bank <l )
euls @i ()l sl AlSa) aiBleal Jigy5 ¢("ae senall”) Inc.
LS e Sl s il JYA e daliall cileadll s claiiall ae
& di e el y Clatiall man i 5525 Vs A sanall A2l
85T aniall LY 8 a8 ) aen Bl el S )
Citigroup Global A& J8 (e A laiiuy) Gleadlly sl
pabill dudl & pme 48,5 a5 ("Markets Inc. ("CGMI
4_\.“..«]\ db}\)“ ‘; u:)a.u.m.d\ MLA; 45)‘&‘5 (F|NRA) AJLA\ Gleluall
* «("Citi Private Advisory, LLC ("Citi Advisory 4S & «(SIPC)
A8 b 52l 5 53 (CGMI) A8l s 5 (SIPC) s (FINRA) (& suac
(NYSE) &lsass L ysas (FINRA) (& smc (&5 <Pershing LLC
Gilatiall Gand & ) dbay Citi Advisory AS_nd s paiis (SIPC)s
Citis «CGMI 4S5 Citi Private Bank sSksd dbad) 4y laiiuy)
A8 il 3yl amds da s IS 55 o Citibank, N.A. s Advisory

.Citigroup 4c sanal

A eiin) Cleadlly latiall b 5 ald asiall LY G s Ll
Bl cledd igns Ao semall Al LAl GG U8 o
COMIe Citi <S8 A (e (Jadlaall 35000 Lesd Lay) <ol jlaiiny)
Al 4 jLinay) <lS Al e e e 5 Advisorye Citibank, N.A.
«Citi Advisory L Lay cie ganall Aayill IS AN 038 g ga3 sl g
A ylayly A laay) cleadlly dlaall cld i) 5,0 e

L i a8 ) cleadll calla g a5l

G5y Aalilall B glliin/asS i A <Citibank, N.A. A4S
%Y &‘)}3 (":” 3.\34;4 UJ}"“"" ‘LS.UAY\ daatiall QLNJS‘ u.ﬁ\ﬁ
O Jerg 53 Citii Private Bank <l g (e asS g 3 pll
A S Eign A daue sa 5 (0 5S Bsa g 8 Citibank N.A. s
d\)}‘}!\.} LlAL!_\“) 1 }.\ﬂ ALY\ )LAL'.AM} A:JLAH O‘JJY\ 4,3...4}54.1
maE) 6 & 5l 6(@“‘ Bl Jn 8 sliall i) 4 & 5ill 5 (Al

CITI PRIVATE BANK

&EJL.A.“QAQ.J\.AA.“ ji @)d}mdjmy\uwwy
Adailed) AL G sl

3 ) graa ‘)Laﬁ.uy\ )Aﬁmﬂ uSAg N .E‘)\J:\)j EAA.I M u“).u_‘yxn
Y L) T 78 Gl Y Ae oy Al S5e 8 850k
S s A Jasi Y @l bl e s A i) gl ol Jis

Y i ) (g5 o elanne llSS ol o gu

) il Ulacs Jiey Y Gilad) 21891

Aaine GlilSe o @l 58T jlaa o ool Jdsall jlaiuy)
CiVla Jadi jlalaall oa 5 sasiall CIGY Sl 5 SLeiiall 4 lie
¥ i G 4uial) olalll e ba®Yly ulall i) aae
0SS 3 Cna AN (3 g ool b ohlaall oda oy 3leall
ds\ L_q\JL.a.ﬂ\) O‘)"‘“ \.@.:xs} L:x_\.uu n)w ).J.C u\ﬂ,ﬂ\ XY k—lLA)SA

NS

mw@ﬁ\ﬁm&cdpy\uﬁy&‘)mﬁﬂ
umm; sd\..cmy“)]aa\.@_mj ‘\A}u) )JSY\ u\S‘).uJ‘&J\.Aﬁu)J
dM\Qw\uY\;_’aﬁa‘)MMY\JW\

S Al ol pagall jealic 5 e Ay aludl 3 5% ) Jal sl
Ca'a';ﬂ 8 delua alea @R el }i Jsall ‘535 ‘UAS“ 3 53211
e 3 A Leliall galaally Ralall ZELaY) Jalsall (a 22a)
ebiall Llall 6 iwe 4 @l Jali byl QX
s S Bl Jie Bl g Jedi ) dpeliall alaall aladiuly
laeyl dlule (5 Vs f(Uelin saed) 5 LYl gia (e
e dal) eV ¢Sl el ) goadl ) aabidl e
Ulaxl) ¢L)4)=J\ u.\]\s.\ JA.A ‘C\A.\‘}!\ LJJ\SJ @ u\.ul.\.ﬂ‘ ‘u});d\
il Al Jie ekl JEal daloadl oSl sl
& OSleinal 5 il Kall e alhall 5 celicall Qllall & <l il
ralie puadd My Jeall (g giuall e ‘\Slq_\.u—d‘ Jell e K
L@Jﬂ&;ﬁm\))l\uw\écd;y\ﬂﬁﬂ\ o‘)s‘).d\g_l\‘)uyd\
B e 3 clatially dalall Zalaay) Jal sall (e daed ¢ soal
Lesd Loy ey sall oy lall (o ol sall o3y jlans) (i
e sSal) il 8 ol yuaall 5 aaadl) 5 Ciliall ccilibagll <Yl
Gl del 3l cilatiall e Gl 8 <l a5 sie )y 0 @l i

leliall (pe pall 8 EVALS 5 lgdl) padiusd)



118 2021 plad Abiinall 5 )

il 4sa 100,000,000 58 Cmrsaill aa ol Sl i)
Loshiall (o ALKl Jpaliil)l gty Clgin 5 e 558 gl B
SO Yl G ) aBsall o slhaid) gl Cle sanas

ol e f cwww.gov.je/des

4 «Citibank Canada ¢ axd s Citi Private Bank <li «lxS
Citi Private «li ) Ga 3 L35 I sl s g Slae g2 el
) el Y5 Citibank Canada — kaéé dagi 3 1aS 8 4ilaiil 5 Bank
& ALl Citibank Canada < Ase il 5l dxill S8 (e
Citibank Canada dM& (3 & )laiiny! claiiall (amy jig5 |
A skee A5 48,5 a5 «(“Investment Funds Limited (“CCIFL
ohal & ldiny) clatidl aadsy Citibank Canada 4 J#\SiL
,ng‘m Juﬁuy\ had w\ sJLusJ\ d&h 4_)5 (o ‘)u::um
G shie ,\ (CDIC ) gl @u}s\ e W,A ,\ (FDIC) c_,\.a,n
e gana Ji (e A gerae Gy L;"L‘d tkas Lﬁ! c.\\dj]\ u.ub

L dald) s i Citigroup

ta.aaa& d}éé\&wgyu\ad\)ﬂu‘;\).mu.a\)ﬂhﬂa}\
By Jaanil 5 38N el JLSY 5 Capanill L 53551 e slaal)
A s 8 ey Clasleall o2

6@}}“\&(}46‘"1—@4&3\-\”C—‘szaad\_jclthroup‘tcwdm)d
)l A e Al ) L3S 5 5 Lenlinn i clgaili s 5f clae) e
Jh@buuu;‘)!_s\ ‘4...41;_9\ ‘4.\..4‘)5 _5\ sa‘).uh.a‘).\sj\ ‘n)uha
@L;“um)\,nuuju\r.,\mwgmu_mycu)\z\wm

A ‘a\ Jlaa¥) v cals| &) g ey e Sl

d;ahml\@umw\mgm}ad\ Gl CCIFL 4S8 Jasi Y
3355 ol e 5 flde Juantl 555 Y 5 ("MFDA") il 48 a)
COIFL eliney (555 5 L (y paiiond) Aan Ui 3e CCIFL #3ben)
#daad (0 el Alan Ak Can ey Aokl 13 3 Ley MDA b

MFDA 3 slze 31

Arc s Citigroup Inc.« Citi 4e sanal 45 siae 2020 il §5is ©
Al 4l Gladle s Ua PORERNA|] (_;);\.1\ laSlad) 5 Design

ol 5 deaadival) el Zagill < 301 Citigroup Inc. 4e sanal
(de\ c\;;\ @.AA @

e Alala casiall dSled) ¢ i (Citibank Europe plc 4854 o LS
Ot il il AlSa) e cianll bl Adlu J8 e st S
Citibank 38 & aadiy Jaall @i dbiil e juas | )l Js
PO R L~QL‘J\ Jaall ddali adavil casiall A<Laall ¢ 4 «Europe plc
Pl 138 ranns 5 ¢ dlall sl Aalud 35 5SIY) sl Lo 28 5l
ASleal) b Janlls a5y 391 AalaBY) Aikaiall b 3aa) sial) S AN

JalS G i e Jpaall and) a3 a3yl Basiall

Alaiie 48 50 & dasiall ASLaall ¢ 4 <Citibank Europe plc 484y
Jasall &l Q8 a3 5l 1 AISEY SN da B g &S
Citigroup Centre, Canada s Jawdll llsie s BRO17844
dagll 4y &8, Square, Canary Wharf, London E14 5LB

.GB 429 6256 29 :diladll

132781 a8, a3 lail )l & 4laase Citibank Europe plc S
48,4 North Wall Quay, Dublin 1 1 s Jadl LeiCs ) gie
Jail Y (638 sall i) U (g dalaia 48 53 s Citibank Europe plc
¢ )55 <Citigroup InC. Ae saxe I8 (e Aanall 23S slan a5

Ay e saatall Y

Citibank < g A s ¢ )5Sl & 5 ¢ Citibank Europe plc 38,
w=ad e 25 B 200204 SIS iy s ka3 i o8 1 Europe plc
sl gUall o (ol H8Y1 g she le (o plip ¢ saans] (B
S 55 Jmat oy Ml gl e Calp8Y) A sie 3 el
Z.A. Bourmicht, 8070 ,31 s 43S glsies .BO0O000395
& Citibank Europe plc AS s s SV ¢ ) saanS 5l 48 53 il i
“"““’-"“u—“} 132781 ‘—'\-Sjudéweﬂ)n\.\ﬂ‘);\uﬁ‘dquy
(26553 L;‘A‘)A” PCR\UIENpPe LE-‘-‘X)JY‘ L;)S).d\ Sl Jd e
1 o Josall Lesi€a Ol sie (50 5Y) (535 5al) il Lgile iy

Jaid b 1 ol eNorth Wall Quay

g A «Citibank N.A. AS,8 J8 (e 48550 038 Ll oy o o
PO Box 104, 38 Esplanade, St s Jawdll ailsic s ¢
«siom g8 «Citibank N.A. AS_ds Helier, Jersey JE4 8QB
Citibank N.A. 4 d)).uséf\_dl.d\ Giladall Ao J8 e dalaia
wgoom iy (B e sl (e Aashia 3 d e (o5 g
43 50,000 dad A Alapall adlasll Gles 55 A glaiall oda g

CITI PRIVATE BANK

W salaia s 2.5y saniall IGY W & Alssa Citibank, N.A. 48048
S Joal syl Aleall e e aa () salal)
Al ol i) e alias 8 )y Ay el Gl sl G g
058 i g )i dlle clead das ) Citibank, N.A. <ltia ¥
eV ASIC A3 o s slie Y 8 ey @iafi (4 <2001 plal IS )
) ASIC S5l dha muadd s A1) 1101/C0 03 A
S S dla i sar suaad iy 396/2016 ) ciad (MY

(200/2020 48, a3 (Jaxall) ASIC

¢ i Jaall) Gail g 8 <Citibank, N.A. 48 5 ceasiall ASkadl) b
Citigroup Centre, Canada Square, o)) Je s «(BRO01018
(e Aalaia g A ie 48 53 & <Canary Wharf, London, E14 5LB
Al 8 (e (e (basiall Y M) COLeall Gl e (iSa
3sand) adail g ) Jaal) Al adaill gmddy Chuaall aad)
Aol al Lghati go Jualdl Jigiy huaal) aplaiill dalu 8 (1
& 8 «Citibank, N.A. 4S8 s Juai¥) a8 5 lhal) die Capaal) aylail)

44+ (0)20 7508 8000 s& il

s a8y Il il 3 Aaiss 45,5 4 Citibank Europe plc 38 d
ul Yl @ 3Soal il J8 (e Aabaia Ay 132781 lSHd
GSall il e aydy (26553 (el Al asa
.1 ol North Wall Quay 1 s Jaedll LeiSa o)) gie 559
<Citigroup Inc. 4c sene Jd o Aianall 6 A<slan A5 Il
«Citibank Europe plc 38y Ay 3 sasiall <Y gl ol 550
AIKEY S il Ja (A g S Alaina 38 0 8 ‘aM\A\S&MS\&Je

A Jasall Lilsie 5 BRO17844 Jamsall & dll &8, cani 3l
Cltlgroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14
A gie A5 6B 429 6256 29 Adladll dadll Ay pam o8, 5B
@adiy Chnanll adasll ddaluy ail 1Y) 38 el Gl J8 e
Aale J8 (e dsanall adaiilly oad Y1 oS el Sl Gl iy
ool llall vie jig5 Cananll adasll daluy Il ¢l jaY)
ardaiill y cCapmnll aaiill Aoy U8 (e Liaaiiy Liapa i Aalaial

«Citibank Europe plc 3S,& 058w 12021 b 1 (e 1okl
L =2 5 Citibank Europe plc 4,4 e j sasidl dSlaall ¢ 18
5 S el i) alaii] il s (5559 (5 38 el i) U e Janlly

(026553 58 syl 1) (55531 5 3 sl i) 5 (sl )



119 2021 plad Abiinall 5 )

CITI PRIVATE BANK

L) & ) 1Sy o N 38l g gyl sl Jaadll s Lo
Basiall ey ) Sashad JUEY e s g
Bl el L) S ¢l sl L sallS Sl A by B EQPLIT) @ o il BS
602-667-8920 213-239-1927 213-239-1927 55-21-4009-8905 44-1534-608-010 852-2868-8688
L 5S¢ Sl 8 (s 1318 ¢ salsa la, 5l (o, s Aok st il "
415-627-6330 866-869-8464 561-368-6945 55-11-4009-5848 » .
" . . I 368405 oy
Ol (Jibaw ESTTOR PP O pbula (a2 Banial) Y gl (b AN 1) sa il 972-3-684-2522 91-80-4144-6389
888-409-6232 212-559-9470 617-330-8944

_ BES RIS sSkise Slaase
oot Ol Gy el Ll ol el 713-966-5102 91-22-4001-5282
973-921-2400 212-559-9155 312-384-1450 | f SIS (e A
NPT 377-9797-5010 eliss
Bl Al 1S, IR 305-347-1800 91-124-418-6695

Al Al gl 212-559-9155 214-880-7200 s oy g2 Lt —
202-776-1500 ) 212-559-9155 5 glades

L sllS il )5l Aadalia ERABTIPES % o
5y sdlain

slalaall 48,5
202-220-3636

i &) st g
1922-293-1922

650-329-7060

Ja s ¢ ally
800-494-1499

L sdlS el Sl
415-627-6330

267-597-3000

303-296-5800

g ey e
302-298-3720

800-279-7158

O ¢l g8
832-667-0500
i

Jhyii s
514-393-7526

Sy
416-947-5300
JAsSi
604-739-6222

sl

52-55-22-26-8310

SO ge
52-81-1226—9401

34-91-538-4400

| s ot

.

41-58-750-5000

oo
41-58-750-5000

Baatiall Ay ll i jlay)
b s
971-2-494-3200

L;u
971-4-604-4644
Saaial) ASlaal)

ol
44-207-508-8000

65-6227-9188



